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IL CONFRONTO CON I MERCATI 

Indici total return in € 
Dati a fine dicembre 2017 -IMESEIANNO 3ANNI 

Gli indici MA-Eurizon Ucits Alternative 

VOLATILITÀ* SHARPE** 

3 ANNI 3 A N N I 

LE CLASSIFICHE 

I migliori fondi del mese 
Dati i t inedicembre201/ 

PERFORMANCE % VOLATILITÀ SHARPE* 

1 MESE 1ANNO 3 A N N I 3 A N N I 3 A N N I 

MSLongTe imTrendsE(MF) 2 ,83% 3,5% 2 , 1 % 7,7% 

Indici total return in € 
Dati a fine dicembre 2017 

PERFORMANCE % VOLATILITÀ* SHARPE* 

1MESE 1ANNO 3 ANNI 3 A N N I 3 A N N I 

I peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITÀ SHARPE* 

1MESE TANNO 3 ANNI 3 A N N I 3 A N N I 

0,09 B H20 Multibonds Class l ( G M ) - 3 , 8 1 % 14 ,6% 68 ,6% 19,8% 0,97 

NOTT:C) la volatihtàa3annlècalcolata come deviazione sta ndardannuahzzata dei rendimenti mensili, peri fondi a liquidità settimanale la performance mensi le è calcolata sulla base dell'ultimo navdisponibile del mesedi riferimento. 
CO lo sharperatioècalcolato come differenza trai rendimenti mensilidel fondo rispettoa un tasso freerisk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al ri Schio espresso come deviazione standard del fondo stesso, rappresenta un indicatore 
della capacità del gestore di remunerare II rischio: piùèalto il valore dell'indice di sharpe.maggioreè l'abilità del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimento 

FOWTE elaborazione MondoAlternativesudatiwvvw.mordoaltematr/eirdex.com/0^ 

I gestori alternativi 
hanno chiuso il 2017 
in media con un +2,8% 

• Dicembre si è chiuso per i fondi liquid al­
ternative (fondi Ucits a strategia hedge) 
con una performance leggermente positi­
va (+0,04% in base all'indice MA-Eurizon 
Ucits Alternative Global), nonostante 
mercati azionari europei in negativo (Eu-
rostoxx Total Market Net Return - 0,87%), 
così come negativo è stato il risultato dei 
Titoli di Stato dell'area euro (-0,84% se­
condo Bloomberg Barclays EuroAggTrea-
sury TR). 

Da inizio anno il risultato dei fondi li-
quid alternative si attesta così a +2,83%, 
con una volatilità sotto al punto percen­

tuale e pari allo 0,93%. 
Osservando le singole strategie, la mi­

glior performance mensile (+0,74%) è sta­
ta realizzata dall'Emerging Markets In­
dex, che si evidenzia anche come il miglior 
indice dell'anno con un rialzo di +10,25%, 
grazie soprattutto aif ondi long/short spe­
cializzati sull'azionario (+1,47% a dicem­
bre in media, +16,23% da inizio anno), 
mentre quelli che si focalizzano sul debito 
dei Paesi emergenti con ottica absolute re­
turn hanno chiuso dicembre in media a 
-0,01% (+2,77% nel 2017). 

In secondaposizione, a dicembre si tro-
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vano i fondi Event driven (+0,55%), che 
crescono dell'1,01% da inizio anno, seguiti 
dai prodotti Managed futures (+0,35%), 
che riportano così inpositivo il risultato da 
inizio anno (+0,34%). 

Negativo a dicembre, invece, il contri­
buto dei fondi Global macro (-0,54%), pe­
nalizzati dalla debolezza del dollaro e dei 
tassi statunitensi. 
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