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MILANO/ITALIA
FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE acuradi MONDUALTERNATIVE
IL CONFRONTO CON I MERCATI
Indici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**  |ndici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**

Datia fine dicambre 2017 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Datiafine dicembre 2017 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Gli indici MA-Eurizon Ucits Alternative
Global Index 0,04% 2,8% 27% 2.2% 0,3 Multi Asset (MA) 0,25% 4,8% 6,9% 2,9% 0,7
Credit Long/Short (C L/S) -0,01% 1,7% 1,7% 20% 0,17 Multistrategy (MS) —0.21% 21% 37% 20% 0,49
Emerging Markets (EM) 0,74% 10,3% 9,5% igw ogs TomtiveValye(RY) 2 Dow S e I
- Volatility Trading (VT) -0,08% -2,6% -4,6% 1,5% neg.
Equity Market Neutral (EMN) 0,00% 1,3% 27% 1,7% 0,39
Fund of Funds Index -0,05% 22% 0,3% 2,8% neg.
Event Driven (ED) 0,55% 1,0% -11% 2,7% neg. .
| benchmark di mercato
Fixed Income (FI) SHEEE LA Lo 17% 917 EiroStoxxTotal MktNetReturn —0,87% 12,9% 30,3%  14,4% 0,67
Global Macro (GM) ~0,54% 1,5% 10% 36% 004 Ftse MibIndex TR -2,29% 17,3% 27,0%  183% 0,51
Long/Short Equity (L/S E) 0,10% 5,6% 53% 3,6% 0,43 Msci World TR 0,64% 7,5% 31,5% 12,0% 0,8
Managed Futures (MF) 035% 0,3% -59% 57% neg.  BloombergBarclays€Agg Treasury -0,84% 0,2% 5,1% 4,5% 0,34
LE CLASSIFICHE
Imigliori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** I peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati a fine dicembre 201/ 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI 1MESE  1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
! Melchior ST Eur.Enh.Abs. Return 1 3,84% -4,6% -13,9% 7,5% neg. CFOdey AbsoluteReturn| —6,16% 18% -12,3% 12,5% neg.
1 Algebris Financial Equity B 3,37% 21,8% 61,3% 18,7% 0,94 H InRIS Ucits Plc-R Parus | -3,90% 3,3% -6,2% 9,2% neg.
E1 CS(Lux)Sm.-Mid Cap AlphaL/SIB 3,26% 26,7% 25,0% 8,6% 0,88 El Odey Swan Fund Class | -359% -22,5% -62,3% 22,6% neg.
Multistrategy Multistrategy
1 InRIS-R CFM Diversified NI 1,29% 7,4% 159% 7,0% 0,71 B Hsbc Gif MA Style Factor IC -2,17% 1,7% = = =
1 Fulcrum Altern. BetaPlus DaillyE 1,18% 2,9% -8,3% 5,5% neg. Bl Man Ahl MultiStrat. Alt. INH -205% -2,2% = = .
El Pioneer Multi Strategy Growth| 0,65% 3,8% 13,8% 4,1% 1,00 E1741(Lux) Multi Strategy Base —1,15% 9,4% -10,8% 5,0% 0,65
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
1 Legg Mason WA MacroOp.BondP 0,63% 11,9% 20,0% 6,3% 0,96 E¥ MLIS KLS Fixed Income D -0,62% - - = =
-1 Generali IS Abs.Ret. CreditStr.AY  0,59% -23% -7,0% 3,7% neg. B BNYMellonAbsRet.Bond S -0,56% -0,1% 2,3% 2,7% 0,20
1 GS Strat. Abs.Ret. Bd || Portf. | 0,33% -14% -1,4% 3,7% neg. Bl Pictet AbsReturn Fixed Inc.|  -0,52% 0,1% 1,0% 1,8% 0,05
Le altre strategie Le altre strategie
£ Banor GreaterChinaL/SEquity[(EM) 5,19% 61,3% 56,6% 20,4% 0,82 H20 Allegro Class 1{GM) -476% 19,7% 62,7% 16,4% 1,06
=1 Schroder GAIAPaulsonMArb.C(ED) 4,59% -19,7% -41,0% 11,7% neg. B GAM StarGlobal Rates(GM) -4,13% -3,8% -9,6% 7,8% neg.
1 Schroder GAIABlue Trend C(MF) 3,75% -1,2% = = - B H20 Mulltistr. Class | (GM) -399% 21,5% 79,4% 27,2% 0,85
1 Finlabo Dyn.c Em. Markets | (EM)  3,33%  7,4% 17,4% 113% 0,50 EH20VivaceClass|(GM)  -394% 25,0% 72,8%  22,4% 092
EIMS Long Term TrendsE(MF)  2,83% 3,5% 2,1% 7,7% 0,09 B H20 Multibonds Class | (GM) -3,81%  14,6% 68,6% 19,8% 0,97

Note:(")lavolatilitaa 3annie calcolata come deviazione standard annualizzata del rendimenti mensili. peri fondia liquidita settimanalea performance mensile & calcolata sulla base dell'ultimo navdisponibila del mese di riferimento.
(") losharpe ratioe calcolato come differenzatra i rendimenti mensili del fondo rispetto a un tasso freerisk pariallo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresentaun indicatore
della capacitadel gestore diremunerare Il rischio: pitigalto il valore dzllindice di sharps, maggiore & l'abilita del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimento

[ gestori alternativi
hanno chiusoil 2017
in media con un +2,8%

Dicembre siéchiusoperifondiliquidal-
ternative (fondi Ucits a strategia hedge)
con una performance leggermente positi-
va (+0,04% in base all’indice MA-Eurizon
Ucits Alternative Global), nonostante
mercati azionari europei in negativo (Eu-
rostoxx Total Market Net Return - 0,87%),
cosi come negativo € stato il risultato dei
Titoli di Stato dell'area euro (-0,84% se-
condo Bloomberg Barclays EuroAgg Trea-
sury TR).

Da inizio anno il risultato dei fondi li-
quid alternative si attesta cosi a +2,83%,
con una volatilita sotto al punto percen-

tuale e pari allo 0,93%.

Osservando le singole strategie, la mi-
glior performance mensile (+0,74%) & sta-
ta realizzata dall’Emerging Markets In-
dex, chesievidenziaanche come il miglior
indice dell’anno con un rialzo di +10,25%,
graziesoprattuttoaifondilong/shortspe-
cializzati sull’azionario (+1,47% a dicem-
bre in media, +16,23% da inizio anno),
mentre quelli che si focalizzano sul debito
deiPaesi emergenticonotticaabsolutere-
turn hanno chiuso dicembre in media a
-0,01% (+2,77% nel 2017).

Insecondaposizione,a dicembre sitro-
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vano i fondi Event driven (+0,55%), che
crescono dell’1,01% da inizio anno, seguiti
dai prodotti Managed futures (+0,35%),
cheriportano cosiinpositivo ilrisultato da
inizio anno (+0,34%).

Negativo a dicembre, invece, il contri-
buto dei fondi Global macro (-0,54%), pe-
nalizzati dalla debolezza del dollaro e dei
tassi statunitensi.

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario. non riproducibile. Il logo della testata e il contenuto dell'articolo appartengono ai legittimi proprietari.

BANOR CAPITAL




