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PERFORMANCE E AFFLUSSI

avanzano mano nella mano

A cura di MondoAlternative, Ufficio Studi

mesi estivi sono stati positivi per i mer-

cati azionari mondiali, che hanno benefi-

ciato di una ripresa economica superiore
alle aspettative soprattutto nei Paesi svilup-
pati, mentre nel comparto obbligazionario
continuano 2 essere preferiti i segmenti
pill rischiosi {obbligazioni emergenti, titoli
subordinati e high yield] rispetto a titoli di
Stato e corporate bond investment grade. In
tale contesto, i fondi Ucits alternativi hanno
registrato, nel terzo trimestre del 2017,
performance medie positive e afflussi netti
pari a 3,7 miliardi di euro, portando cosi il
dato da inizio anno a 8,4 miliardi di euro.
Guidana la classifica nella raccolta i prodot-
ti Multistrategy (1,8 miliardi di euro, seguiti
da quelli Long/short equity (1,1 miliardi di
euro) e Multi asset (794 milioni di euro).
Valori positivi anche per le strategie Relative
value arbitrage (652 milioni di euro), Event
driven (496 milioni di euro) ed Emerging
markets (484 milioni di euro). Trimestre
negativo, invece, per i fondi Fixed income
(-1,1 miliardi di euro), Equity market neutral
(-319 milioni di eurc) e Managed futures
(-250 milioni di sura).
Il periodo da luglio a settembre 2017 &
stato estremamente positiva in termini di
lancio di nuovi prodotti, con 73 new entry e
solamente 9 chiusure. Le societa di gestione

hanno privilegiato il lancio di strategie Long/
short equity (9 fondi), Equity market neutral
(4 prodotti), Multistrategy (3] e Managed
futures (2).

Gli asset gestiti dai 670 fondi monitorati era
pari a 281,1 miliardi di euro a fine settembre
2017, con 278 miliardi di euro che facevano
riferimento a prodotti single manager e

3,1 miliardi di euro a fondi di fondi. Resta
elevata la concentrazione nell'industria dei
liquid alternative, con le 53 sacieta che
gestiscono oltre un miliardo di euro che
detengono L'84,6% del patrimonio di guesta
tipologia di fondi.

Per quanto riguarda invece il mercato dei Fia
italiani (Fondi di investimento alternativi) a
strategia hedge, gli asset amministrati sono
sostanzialmente stabili a 3,3 miliardi di euro
a fine settembre 2017.

| fondi Ucits alternativi hanno registrato una
performance in rialzo nel terzo trimestre

del 2017 di +0,89%, secondo I'MA-EURIZON
Ucits Alternative Global Index nella versione
Equal weighted, e del +0,86% in quella
Asset weighted. Il risultato migliore & stato
conseguito dai fondi sui Paesi emergent|
con +2,84%, secondo I'MA-EURIZON Ucits
Alternative Emerging Markets Index, seguiti
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Multistrategy 8.243
Emerging Markets 2.947

Multi Asset 2716

Event Driven 1.599

Relative Value Arbitrage 1.474

Credit Long/short 1.276

Fixed Income 1

Active currency 276

Insurance linked securities
Alternative Beta

Managed Futures

Equity Market Neutral
Fund of funds

Volatility Trading

Macro -2.857

Long/short equity -3.758

da quelli Long/short equity con +1,7%, se-
condo ['MA-EURIZON Ucits Alternative Long/
short Equity Index, e dai prodotti Equity
market neutral con +1,08%, secondo ['MA-
EURIZON Ucits Alternative Equity Market
Neutral Index.

Nella categoria Emerging markets, la clas-
sifica & dominata da fondi specializzati sulla
Cina: Serviced Platform SICAV - LBN China+
Opportunity UCITS Fund Class | [+16,21%),
Banar Sicav Greater China Long Short Equity
Class | (+8,7%) e Hendersan Horizon China
Fund Class A2 (+6,28%). Tra i prodotti Long/
short equity, si colloca al primo posto Kairos

Dati a fine settembre 2017 in milioni di euro - Fonte: MondoAlternative

Nella categoria

Emerging markets,
la classifica e dominata
da fondi specializzati
sulla Cina

International Sicav Pegasus Ucits Class P
(+9,42%), sequito da CS ({Lux) Small and
Mid Cap Alpha Long/short Class IB (+9,02%)
e da Odey Giano Fund (+8,96%). Nella
strategia Equity market neutral, ottiene il
migliare risultato DB Platinum IV Clinton
Equity Strategies Class I1C-E (+7,44%), con
le altre due posizioni del podio occupate

da Systematica BlueMatrix Fund Class A
(+5,64%) e Old Mutual UK Specialist Equity
Fund Class | (+5,63%).

Rendimento positivo anche per i fondi di
fondi, con ['MA-EURIZON Ucits Alternative
Fund of Funds Index in rialzo dal +0,59%
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nella versione Equal weighted e del +0,45%
in quella Asset Weighted. In vetta alla
classifica si trova Tages Equity Hedge Class
A (+1,43%), sequito da Leadersel Total Re-
turn Strategies (+1,41%] e da Pictet Select
Global Managed Futures Class | (+1,18%).
Guardando al fondi hedge di diritto italia-
no, 'MA-EURIZON FdF Indice Generale ha
quadagnato il +0,96% nel terzo trimastre
dellanno. Tra i fondi Multistrategy, in vetta
alla classifica sl trova Global Managers
Selection Fund A (+2,48%), seguito da

estratto da pag. 84, 85, 86,
87

Kairos Multi-Strategy Classe A (+2,37%]
da Hedge Invest Global Opportunity Classe

| (+2,2%). Nel comparto dei fondi specializ-
zati, invece, Asian Managers Selection Fund
A(+3,12%) precede Hedge Invest Sector
Specialist Classe | (+1,86%).

Infine, i fondi single manager italiani hanno
ottenuto un rialzo del +2,46% nel

periodo da Luglio a settembre 2017. Al
comando della classifica si calloca Ba+
Matterhorn (+11,91%), sequito da Fara
(+5,31%) e Aliseo (+3,3%) @
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Active Currency

\euberger Berman Uversified Currency burd Class |
Arrundi Funds G.obal Meero Fore £
36 SIZAY Amundi AbsolLte Fo'ex Class EX

Credit Long/short

_pvor [ Wells Capital Financial Credit Fund Class |
IMCD redit Absalute Retum Turd

Schirde ISk zur Credit Absolute Return Class |

Emerging Markets debt

3lueEay Ememing Market Ahsolute Return Band Fund Class B
_azanl Emerg ng Markets Tatal Retarr Debt Fund

Absolute Irsight Emerging Market Debt Fund Class B1p

Emerging Markets equity

Serviced Platorm SICAV - LBN China+ Opportunity UCITS Fund Class
3a10r Sieay Greater China Larg Shart Equity Class

Hedersan Herizan Ching Fund Class A2

Equity Market Neutral

1B Platinum IV Clintan Equity Strategies Class I C-E
Systematica BlusMatnx Fud Class A

JUd Mutual UK Specialist Ejuity Fund Class |

Event Driven

V& PSAM Global Event loits Furd Class |

MLIS York Asfan Evant D-ven Uoits Fund Class B
_eadersel Evont Orven

Fixed Income
800 Masa Weste‘n Asset Macro Oppar-unitizs Bond Fund Class Prartier

pag Masa Rrandywine Global Fixed Income Ahsolite Retirn Fund Class Preriier

Yantohe. Fund - Absalute Return Donc Dynam e Class |

Long/short equity - Europe

{aros Interpational Sioev Pegasus Uoits Class P

S (Lux) Sma.land M d Zap Alpha Long/shart Class [E
Iy Gieno Fund

Long/short equity - Global

M5 Alkeon Leits Fund Class |

CF Odey Absolute Return Fune Class |

BG SICAY 11BS Global Equity Long Shot Class EX

Long/short equity - USA

se-viced Plat'orn SICAV- Maverich Fundamental Quant UCITS Fune Cass |
Banor Sicav North America Long Shart Cquity “lass |

Lysor / Sandler US bquity bund Llass

Long/short equity - Sectorial

Alcebris Fingneial Equity Func Cass B

BG SICAY T2nax Global Finzncial Equity Lung Short Class EX
Ka ros [nternational Sicev Key Class F

Macro
PV Globa. Macro Opaortunities Fund Class C
HZ0 Vivace Clas

HZ0 Allegro Class |

Managed Futures

47 Fund 1 - Formula Commadity Trading Class A
MLIS Millburn Diversified LCITS Fuad Class D
MS Lynx UCITS Fund Class E

Multi Asset

1741 [Lux) Global Risk Civers fication Class X

NN (L] Multi Asset Factor Cppartunities Class X

Lysar [nvestrent Finds Absolute Return Multi Assets 8 Class |

Multistrategy

INRIS Utils Ple - R CFM Diversif ed Fuid Class NI

Mergan Stanlay Invastment Funds Liquid Alpha Capture Furd Class AH
MLIS AQR Global Relative Value UCITS Fund Class &

Relative Value Arbitrage

Generali IS Absolute Return Convertible Boids Class B
RWE Coe lus Class B

Clizyie Zonverlibles Absolule Reluri Fund Class $7

Volatility Trading

New Millernium Velactive Class |

Morrill Lynsh Enhacad =quity Volatility Premium Fund Class 3
Amund] Funds Assolu:e volatilitv Arbitrage PLis Class [E

Fund of funds

Tages Equiy Hedge Class 4

Leadersel "otal etur Ctretegies

Picte: Salect Global Managed kutures Class |

[t  fine Settambre 2017 - Fonte- MondoAlternative
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