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WAI ATTUALITA

UNA RENDITA NEGLI ANNI

PER MOLTI MA
NON PER TUT'TI

In una fase incerta, gli investitori devono scegliere se preferire prudenza o rischio.
Ecco quali sono | migliori fondi azionari e flessibili secondo un'analisi di MC Advisory

[l BENEDETTA GANDOLFI|

Gli sviluppi del contesto attuale provocano frequen-
ti cambiamenti di direzione per i mercati azionari e
gl altri asset chi vischio. Tutto questo pud a sua volta
aumentare la tensione quando st prendono decisioni
diinvestimento. Gli investilori devono essere consape-
voli dell’effetto di queste dinamiche sul loro compor-
tamento ma devono anche essere in grado di poter
cogliere le opportunita che in questi con-
testi si possono creare.

Come? In simili situazioni la cosa mi-
gliore ¢ dare una delega al gestore. Cion
1 mercati azionari in balia della volat-
lita e quelli obbligazionari sempre pia
avari di performance, per gl investitori

corti le possibilita di investimento

pit
si restringono di molto nell'unive

5o del
risparmio gestito.

Di certo per avere rendimento occorre
prendere pia rischio. Vediamo allora
come sono andati gli ultimi anni nel
caso in cul gli investimenti [ossero slati
fatti attraverso fondi flessibili, multi asset, long short,
prodotti con un Ter piu ridotto, pit stabili ma anche
meno remunerativi o attraverso quelli azionari, pin
volatili ma anche in grado di darc maggiori soddi-

tolo)

LA PERFORMANCE
MEDIA DEI FONDI

FLESSIBILI NEGLI
ULTIMI 5 ANNI Cé

sfazioni all’investitore. Wall Strect Italia, in collabo-
razione con www.robo4advisorcom, la piattaforma
di supporto ai consulenti creata da Ml Advisory,
societi fondata da Raimondo Marcialis che ha rea-
lizzato un’analisi per verilicare quali sono i migliori
gestori sul mercato in termini di persistenza delle per-
formance misurata con l'indicatore multiperiodale
Macrorating.

Il concetto di persistenza delle perfor-
mance ¢ un elemento fondamentale e
deve pertanto essere attentamente ve-
rificato nell’analisi storica delle perfor-
mance del fondo. Non solo il fondo deve

mostrarsi capace di sovraperformare il

benchmark in tutto il periodo di anali-
si. ma deve farlo in maniera costante nel
tempo senza esporre l'investitore a ec-
siva variabilita dei risultati rispetto al

henchmark.

I fondi sono stat scelti con metodologie

stalistiche nella prima parte della ricer-
ca, successivamente sono stati selezionati dal team
di analisti di www.robo4advisor.com solo alcuni dei
fondi che meglio incarnano la logica della continuita.
Dalle classifiche che proponiamo pud arrivarc qual-
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LA SELEZIONE DEI MIGLIORI FONDI FLESSIBILI RETAIL

v

fente: www.robodadvisor com - elaborazione dazi el & aprile 2018
PERF. VOLATILITA PERF VOLATILITA MACRO

SECURITY CODICE ISIN TIPOLOGIA e LIRS B MEDIAE RATiG: TER G
E L L S BB e LUOD82941195 1555101 3692% 14752 11595% 14225 528 224 236
Credit Suisse One [Lux) Sicav SERBE Alternative P i 7 . a7
Small and Mid Cap Alpha Lang/Short B LU0525285677 Azionari long/short 3,353% 10,634 6,626% 10,151 49 187 262
Banar Sicav Rosemary R Gap LUI0625190941 Ef:;}.gg:mrm 4.141% 7173 5459% 7230 47 214 2.7
GLG Investmients PLE GLE3 Alpha [EQ0BSZNKRS] Alernatve 4.907% 4422 5.692% 4282 449 178 252
Selecl Allernalive DN Azionari long/short
Ellipsis Euro Dividend Fund P EUR FROD10984224 ﬁl;li’;;ar“'éire drateqe 3733% 6327  3870% 6,799 &1 151 292
Rothschild & Cie R Valor G FROOT1753624 rnlfs;‘lzg"nna“ 3,017% 5270 10,995% 14,145 Lk 137 3.9
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund BP EUR  LUD445386369 ﬁl;f,’r’]rj“'Y(fm/slm 4,798% 6990 4153% 7092 402 199 202
ACMBernslem Sicav Emerging Markels S Flessibili e S SR i ; 3 5
Multi-Asset Partfolio A | ledged LUD633142186 Internazionali 3, 767% 11,335 2381% 10,398 344 183 188
Old Mutual Global Equity Absolute Return = Absolute return 5 . " p " ;
Cuis & EUR Herlbzd Azt IEDOBLPS460 (=2 4,688% 4085  5493% 4,165 341 156 219
pe o S <l H Bapy LUOBE5728583 Alternative 3,097% 8195  6409% 818 306 138 2,32

E Ace Hedged

Legenda: F1e F2 scno le fas di rierimento de le apalisi effertugte - F1
j\)\\’,a\ delle performanca re.levae fa oc
tata la performance del fordo; pil ¢ clte lird catere

che spunto per il futuro ricordando che 'andamento
passato non puo rappresentare I'unico criterio di scel-
ta per un fondo comune,

Fondi flessibili, performance intorno al 3%.
Dando uno sguardo ai fondi flessibili, disponibili
presso tutte le reti di consulenti finanziari e istituti
di credito, il cul obiettivo ¢ dare una performance
positiva in qualsiasi contesto di mercato, prendendo
in considerazione uelli con performance pit persi-
stentl ¢ considerando anche 1 costi attraverso il Ter
(indicatore sintetico di spesa dei fondi comuni). ecco
che la performance media ¢ del 3% su un universo
di 2.600 fondi flessibili inclusi nelle categorie Hessibili
puri ¢ alternative.

Attraverso l'indicatore di costo IC sono anche state
messe in relazione le performance ottenute nelle di-
verse fasi di mercato considerate (Macrorating) ai co-
sti continuativi applicati. Piti ¢ elevato questo mdice
e meglio ¢

deratz - IC. & un Ind cata
2 ldat so

Azionari long/short

Caj precedent m

o
o stat erdinctl in o

PERSISTENZA
LA CAPACITA
DEL FONDO DI
CONSEGUIRE

PERFORMANCE

STABILI NEL
TEMPO

Nella selezione dei fondi ¢ importante la

persistenza nel tempo ma anche 1l fattore costi

non ¢ da trascurare. Pagare di piu solo se si

ottiene un risultato migliore

mi del rrecato azionario dal 14 aprie 2015 ad oge ] -
ome rapp
orte considerando a perfor

F2: Ultirni 5 anni - Macrorating: rzting
tam‘\a\mcmw \La’wmé

tctrailM st cont natvi

edia ottenusa

L migliori flessibili. husonsiolsmmaiisninviCimcivs

la vevail, classiticati in base al Maoro ratingsono: [ ypo
Portfolio Selection Sicav Basci B. Ace, Credit Suisse
One (Lux) Sicav Small and Mid Cap Alpha Long/
Short B, BnnmmSicaaRosEmanymRmeEy.. 1.« catcgo-
rie sono, rispettivamente, Flessibili Euro, Alternative
- Azionari Long/ Short, Flessibili Internazionali.
Fanno sapere da MC Advisory che “I'analisi si € con-
centrata sui fondi flessibili che hanno mantenuto con
maggiore regolarita un rendimento medio anmuo
compreso nell’intervallo 3%-5%, sona stati privilegiati
i fondi in valuta euro. ad accumulazione dei proven-
tl. sono state evitate duplicazioni di fondi altrettanto
ceecllenti nella medesima categoria per enfatizzare la
diversificazione.

La classifica prende in considerazione due orizzonti
temporali: quello compreso tra i precedenti massini
del mercato azionario dell’aprile del 2015 a oggi (F1)
¢ quello relativo agli ultimi 5 anni (F2). T fondi sono
stati scelti con metodologie statistiche nella prima par-
te della ricerca. successivamente sono stati selezionati
solo alcuni dei fondi migliori in manicra soggettiva che
meglio incarnano la logica della continuita”.

Fondi azionari, performance oltre il 7%. Per
coloro che sono alla ricerca di rendiment maggiori
una alternativa ¢ rappresentata dai fondi azionari.

E utile ricordare, perd, che a fronte di una per-
anche il rischio.

formance maggiore, cresce

C'¢ da dire che negli ultimi 10 anni abbiamo assistito
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a uno dei rally pit lunghi della storia per i listini in-
ternazionali e che le azioni hanno, in media, regalato
ottime performance. Quindi sara difficile continuare
su questa strada anche se, in ottica selettiva, I'azionario
continuera ad essere interessante.

Anche in questo caso, MC Advisory ha preso in con-
siderazione la persistenza. I fondi sono stati analizzati
su un universo di circa 10mila fondi azionari inclusi
nelle categorie Internazionali, America, Europa, Asia,
Paest Emergenti e settoriali e st sono prest in considera-
zione 1 fondi che hanno conseguito con regolarita una
performance media superiore al 7%. Anche qui sono
stati privilegiati 1 fondi in valuta euro ad accumulazio-
ne dlei proventi.

I migliori azionari. Tenuto conto del macro rating,
1 migliori fondi azionari retail sono: Morgan Stanley
IF Sicav Global Opportunity AH, Morgan Stanley IF
Sicav US Growth AH, Janus Capital Global Techno-
logy A Acc. Le categorie sono, rispettivamente, Azio-
nari internazionali, Azionari Usa, Azionari settoriali
- technology. Qui a vincere sono stati I'investimento in
tecnologia e sul mondo internazionale in genere.

1l primo fondo ha, tra i titoli preferiti, Amazon, Master-
card ¢ Booking Holdings. Geograficamente ¢ investito
in Usa peril 46,77%, peril 22.81% in Asia emergente
e peril 9,85% in Europa Occidentale-Euro. 1l secondo
tondo ha in cima al portafoglio nomi come Amazon,
Starbucks, Veeva Systems, Alphabet e Salesforce. 11

Nel.e fas| piu
volat li del mercato
l'irvest tore deve

scanliare tra
minor rischio e pid

pe-tcrmance

TR0y

92,75% del patrimonio ¢ mvestito in Usa, 1l 4,07% in
Furopa Occidentale-Furo e il vesto tra America latina ¢
centrale e Asia emergente. Anche il terzo fondo confer-
ma il successo dei teenologici con i primi cingue mvesti-
ment in Alphabet. Microsofi, Tencent Holdings, Salse-
force e Alibaba. Sono indicazioni interessanti che pero
devono sempre esscre confrontate con la propensione al

rischio di chi mveste. @

LA SELEZIONE DEI MIGLIORI FONDI AZIONARI RETAIL

fonze: www robadadvisar.com - eleborezione dati el B aprile 2018
PERF. VOLATILITA PERF. VOLATILITA MACRO
SECURITY ISIN CLASSIFICAZIONE MEDIA F1 1 MEDIA F2 F2 RATING TER IC
organ Stanle Sicav , 56 s o : . .
:?f;,'bqﬁ[b;l,\ﬂ;»lfuvnlnFy il LUOS52385418  Azionar Internazionali  14,293% 15062 17.79% 14,521 539 188 287
‘gan Stanley IF Sicav US ., s . , . ;
'}jlf‘r)'v‘jl’lfl‘l\‘lfll"“y IF Sicay LUDZ66117414  Azicnar USA 12,229% 16,421 15,84% 15,98/ 5,36 1,68 319
T’gﬁ.‘;‘:(flj,‘;i'/';i' bl IE000216700 f‘ff?::;:_"fﬂ:;“”'""“ T 14,557% 15919 1518% 14,898 53 252 212
ii!'i'i“éf’-,ﬁf!’ii".’i""" 00044642233 QI"IL‘;’]‘ 'lila(l}( . 10,162% 14726 17.47% 12,984 527 202 258
of »d alld aosma :d
\ I o S . . — -
AXAWarld Funds Sicav Framiington | j5pq99995q5 #A2ionari Europe 9.697% 12754 16.26% 12,03 519 127 409
Europe Microcap F Cap. Mid Small Cap
Parvest E y Jape « cmnae  Azionarl Japan ' . — .
g |1|i'url|l{<—.ip7("llp LUOZ51807987 s '51;,']‘_]“6(9:")' 13,637% 18296 1681% 18412 516 237 219
Small Cap Classic/Ca all C
ACMBernstein Sicav ACM sroo1gnie  Asonar Selloriall S o = % & -
20221937+ 2,927% 2,660 5,64% 8,12 5 § 25
International Technology Portfolio A LUNZSE219315 Technology Loz Ll AN 18,128 i 4 AR
S sset Managemen snart Eur
U'I‘(i&ﬂ")iﬁ" Management HSRC.  cpanngizgyss lf:ﬁ"l 'bl"’]’]‘]ﬁ”('_‘,’p 11,608% 11,650  14.04% 10,735 A3 239 202
Srocaps d Small Ca
Rendersgn oz B Sicaw. | ynpoagegsgg Aeimmart Seftarial 9,985% 18,848 1546% 17077 482 188 256
Harizon Global lechnology AZ lechnalogy
Schrader ISF Sicav Japancse vociconrgq  AAZienart Japan 1014907 o 1an o0 9191 p .
Srmaller Bompanies.A fee. LU0251570791 Mid Smsll Cap 10,142% 19,683 13,14% 19,623 4,49 237 189
Legenda: F1¢ F2 sidi riferimznto delle analis effettuate - F1- Dal arecedent) mia cato ario ldzl 16 aprile 2015 - F2 Ul Sanni - Macrorating: rating
di sintesi delle perormance nell e tasl di mercato considerate - IC 2 un indicatore di coste caleolate come ~apporto tra 1. Macro Rating & 1 cos centinu Imerte quantc &
costata la performance del fonde, pit & a to Lindicatore, meglio & - | dat| sero steti odinat| in ordine decrescents corsiderando la performance mecia cttenuta nz.la fase pia recente (1]
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