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2,3 MLD DI NUOVA RACCOLTA

per i fondi Ucits alternativi

a cura di MondoAlternative, Ufficio Studi

el secondo trimestre del 201,

dopo una fase laterale che ha

seguito gli alti e bassi del primo
trimestre dell’anno, & esplosa la volatilita
causata dall'esito del referendum anglosas-
sone. Gli effetti della Brexit sui fondi Ucits
alternativi sono stati inevitabilmente molto
variegali, con a dispersione all'interno delle
diverse strategie che ha raggiunto livelli
elevati. Sulla base degliindici calcolati da
MondoAlternative in collaborazione con
Eurizon Capital Sgr, i prodotti liquid alter-
native hanno chiuso giugno in ribasso dello
0,85%, un dato negativo che solo in parte &
dovuto all'andamento del mercati nai giorni
successivi al referendum nel Regno Unito, in
quanto gia al 23 giugno segnavano un calo
attorno al -0,6%. IL 24 giugno, pai, in se-
guito alla notizia sull'sito del referendum,
i mercati azionari hanno fatto registrare
perdite consistenti, superiori a quelle regi-
strate in occasione dell 11 settembre 2001
0 del crack di Lehman Brothers. Tuttavia,
all'interno delle diverse strategie adottate
dagli Ucits alternativi, alcuni prodatti hanno
generato una performance positiva il 24
giugno, ma solo la categoria dei Managed
futures ha conseguito un rendimento in
media positivo nel corso della giornata, pari
a+1,44%. Gran parte dei fondi attivi in tale
categoria ha sfruttato a praprio vantaggio

i trend che si sono verificati su quasi tutte
le asset class, eccetto quella ribassista
sull'azionario. IL 27 giugna, pai, & proseguito
in tono minore L'andamento al ribasso del 24
giugno, mentre a partire dal 28 giugng, fino
alla fine della settimana, si & assistito a un
vero e proprio rimbalzo. In questo contesto,
s1 sono messi in evidenza i fondi Multi asset
alternativi (+1,52% tra 11 28 giugno e 1
luglio) e quelli Macro (+1,37%).

Da sottolineare in ogni caso che, nel corso
del trimestre, gli invastitori hanno conti-
nuato a puntare sulle strategie alternative,
soprattutto quelle maggiormente difensive e
pill dacorrelate dallandamento dei mercati
azionari. Nel complessg, i fondi Ucits alter-
nativi hanno raccolto 2,3 miliardi di euro,

e le strategie che hanno registrato afflussi
superiori ai 600 milioni d7 euro nei tre mas]
sono state [a Macro, (a Equity Market Neu-
tral, la Multistrategy, la Volatility Trading,

la Managed Futures e quella Multi Asset.
Arretrano invece, soprattutto, i fondi Fixed
income alternativi [-2,2 miliardi di euro nel
trimestre), sequiti dai Long/short equity
(446 milioni di euro) ad Event driven (274
milioni di eura). E negativa per oltre 400
milioni di euro anche la raccolta dei fondi di
fondi Ucits alternativi.

Complessivamente, i 573 prodotti disponibili
a fine giugno 2016 e monitorati da Mondo-
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Fonte: Mondo Alternative - dati in milioni di euro aggiornatia fine giugno 2016

Gli investitori hanno
puntato sulle strategie

difensive e pil decorrelate

all'andamento dei mercati

Alternative hanno raggiunto la soglia di 240
miliardi di euro.

Nel corso del trimestre, I fondi di fondi
hedge italiani (i FIA) hanno invece registrato
una raccolta positiva per 29,2 milioni di
euro, mantenendo il proprio patrimonio
stabile a 3.7 miliardi di euro.

PERFORMANCE

Tra aprile e giugno, i fondi Ucits alternativi
hanno segnato una performance media
pari a -0,62% secondo 'MA-EURIZON Ucits
Alternative Global Index. ST sono messi

in evidenza, in particolare, i prodotti che
adottano una strategia Multi Asset e che
investono in diverse asset class, come
azionl, obbligezioni, ma anche commodity,
utilizzando tecniche di copertura dai rischi
di mercato o sfruttando le posizioni short
per trarre profitto nelle fasi di ribasso dei
mercati. LMA-EURIZON Ucits Alternative
Multi Asset Index & cresciutg infatli del
+1,17% nel secondo trimestre del 2016, e
al primo posto svetta Nordea 1 - Alpha 16
Fund Class BI (+7,95%), sequito da 1741

54.294
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(Lux) Global Risk Diversification Class

Base [+6,63%) ¢ da Raiffeisen 337 Strate-
gic Allocation Master | Class | {+6,15%).
Chiudona il trimestre in positivo anche i
fondi specializzati sugli Emerging markets
(+0.86% secondo 'MA-EURIZON Ucits Al-
ternative Emerging Markets Index). Al primo
posto, BlueBay Emerging Market Absolute
Return Bond Fund Class | (+5,69%), sequito
da Lazard Emerging Markets Total Return
Debt Fund [+2,81%) e da Henderson Horizon
China Fund Class A2 (+2,30%). Il terzo
posto trimestrale tra le strategie alternative
spetta alla Managed Futures, in rialzo del
+0,80% seconda I MA-EURIZON Ucits Alter-
native Managed Futures Index. Svettano due
fondi specializzati sulle materie prime, il
Threadneedle (Lux) Enhanced Commodities
Class IEH (+12,90%), a [AZ Fund Formula
Commodity Trading Class A (+9,96%), sequi-
ti da MS Quantica Managed Futures UCITS
Fund Class BT (+5,49%).

IL trimestre & stato difficile per i fondi che
investono in altri fondi Ucits alternativi:
['MA-Eurizon Ucits Alternative Fund of Funds
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Index ha chiuso con una perdita di -1,23%.
Positivi, tuttavia, i tre fondi in cima alla
classifica: Pictet Select Global Managed
Futures Class | [+0,48%), Exane Cristal Fund
Class A [+0,37%) e Leadsrsel Total Return
Strategies (+0,06%).

Focalizzandosi sui fondi di fondi hedge
italiani, nel secondo trimestre del 2016
I'MA-ELRIZON FdF Indice Generale ha perso
'1,01% (dati stimati). Al sua interno, i fondi
Multistrategy (-0,87% secondo L MA-EUR-
10N FdF Indice Multistrategy) fanno meglio
di quelli specializzati su una particolare
strategia o area geografica (-1,64% secondo
" MA-EURIZON FdF Indice Specialist).

Tra i fondi di fondi Multistrategy, guida

AP N.4Set-Nov ‘16

la classifica tra aprile e giungo Generali
Diversified Multi Strategy [+1,81%), seguito
dz Global Alpha Fund Classe A (+1,35%,
dato stimato) e da Generali Directional
[+0,98%). Tra i fondi di fondi specializzati,
invece, il leader della graduatoria & Pioneer
Restructuring Fund (-0,56%, dato stimato),
sequito da Asian Managers Selection Fund A
(-1,17%,] e Hedge Invest Sector Specialist
Classe | (-1,28%).

| fondi single manager italiani hanno perso
in media il 3,28% nel corsa del secondo tri-
mestre. Il miglior risultato spatta a Nextam
Partners Hedge Fund Fondo Spaculativo
[+3,67%), Finint Bond Classe A (+0,93%] e
Thema (+0,86%, dato stimato)

Trimestre difficile
per gli strumenti
che investono in altri
Ucits alternativi
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Active Currency

Pioneer Funds ABsalute Return Currencies Class |
Amundi Funds Global Macra Forex Cla
BG SICAV Amundi Absolute Forex Class EX

Credit Long/short

[yxor Canyan Credil Stralegy Fund Class |
LIS Beach Paint Diversified Credit Ucit
PIMCO GIS Crodit Absoluta Return Fund

Emerging Markets debt

ElueBa metgin%Market Absplute Returp Bond Fund Class |
azard merg{ln{q arkets [otal Return Debt Fund
JB Absolute Refurn Emerging Bond Class C

Emerging Markets equi

t
Hendersan Horizan China Fxnd Class A7
Kairos Internaticnal Sicav Emerging Markets Class P

Pictet Total Return Mandarin Class |
Equity Market Neutral

Candriam Alternative Return Equity Market Neutral Class C

Phileas L/S Furope Class |

Zest North America Pairs Relativa Class |

Event Driven

Fixed Income

IMCD GIS Unconstrained Bond Fund
Losnﬂl_shart equity - Europe

AM

Long/shart equity - Global
A{F'sgia Ahsnlu%e l%gm_m Plus Class |

Kairos International Sicav Selection Class P
CFOdey Absalute Return Fund Class |

Long/short equity - USA
RWL%S I\bsulﬂte%

Long/short equity - Sectorial
GAM Star Alpha Technolo

MLIS CC| Pealﬁhmre Lon g%hm‘t Ucits Fund Class B
[ ACCESS [IRL) Electron Global Utility Class F

Macro
U ACCESS [IRL| Trend Macro Class [

alpha %eneﬂx Global Macro Ucits Class B

Banor Sicav Rosemary Class R
Managed Futures

Threadneedle [Lux) Enhanced Commodities Class IEH
/ Fund Formula Commodily Trading Class
MS Quantica Managed [utures UCITS [und Class B1

Multi Asset
Nordea 1- Alpha 15 Fund Class Bl

1741 (Lux) Global Risk [iversification Class Base
Raiffeisen 337 Strategic Allocation Master | Class |

Multistrategy

Pionger Funds Multi Stral/e%v G{W‘F Eléascsl\ o
ort Ml Fund Class Bi

Nordea 1 - Heracles Long
1741 (Lux) Multi Strategy Class Base

Relative Value Arbitrage

lazar
Man GLI

Volatility Trading

Merill \Xnuh Fnhanced Volalility Pramium Fund Class B
unds Absolutz Volatility Luro Lquities Class IC

Amundi
The 1.7 Fund Tux Class C

Fund of funds

Pictet Select Global Managed Futures Class |

Fxane Cristal fund Class A
leadersel lolal Relurn Stralegies

Dati a fine giugno 2016. Fonte: Mondo Alternative

S PSAM Glabal Cvent Ucits [und Class B
MIIS York Fvent Nriven Ueils Fund Class A
SF Global Event Driven Fund Class £2

Legg Mason Western Asset Macra Opportunities Bond Fund Class Premier
anar Sicav Furo Bond Absolute Return Class |
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,mntﬁust GF European Strategic Fquit

Lux) Systematic Funds = Long Short Eurapean Equities Fund Class |

ha Fund Class B
AB Select Absclute Algha Portfolio Class |
Artemis 1S Absolule Relum Fund Class |

AvivaJnvestnrs Global Canvertibles Absolute Return Fund Class | Hedge
[gpgmtumt\es Fund Institutional
G Cred kg Alternative Class N
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