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A maggio i gestori
alternative hanno
giocato in difesa

Inmaggio, confermando laloro capacita
di proteggere i portafogli dalle fasi di ri-
basso,ifondiliquid alternative (fondi Uci-
ts a strategia hedge) hanno chiuso il mese
con un -0,48% in base all’andamento del-
I'indice MA-EURIZON Ucits Alternative
Global, a fronte di mercati azionari euro-
pei in ribasso dell’'1,43% in base all’indice
EuroStoxx Total Market Net Return, ed al
-1,23% dei mercati obbligazionari (Indice
Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury
TR). A livello di singole strategie liquid al-
ternative, i risultati del mese di maggio
evidenziano in ogni caso un significativo
grado di dispersione. In positivo, si sono
distintii fondi Event driven, ovveroifondi
che operano su operazioni societarie stra-
ordinarie, con una performance pari a
+0,74% (MA-Eurizon Ucits Alternative
Event Driven Index), seguiti dai fondi
Emerging markets (MA-Eurizon Ucits Al-
ternative Emerging markets Index
+0,25%), grazie in particolare ai fondi spe-
cializzati sull’azionario emergente
(+1,68% in media), controbilanciati dai
fondiche operano sul debito emergente in
ottica absolute return, incalo dell’1,59%. A
maggio, risultato positivo anche perifon-
di Long/short equity (MA-Eurizon Ucits
Alternative Long/Short Equity Index
+0,15%), mentre i fondi Global macro, che
in base al MA-Eurizon Ucits Alternative
Global Macro Index hanno chiuso il mese
con un -2,12%, hanno maggiormente ri-
sentito dell’instabilita in Europa causata
soprattutto dall’andamento degli spread
dei titoli governativi italiani.
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IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici total return in€ PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**  Indici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Datl a “ine maggio 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Dati a fine meggio 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Gli indici MA-Eurizon Ucits Alternative Multi Asset (MA) =05745 =009 2i53 3,09 0,20
Global Index -0,48 013 -1,49 2,22 neg  Multistrategy (MS) =121 210 =202 2,19 neg
Credit Long/Short (CL/S) —-0,70 041 124 1,97 neg Relative Value -0,61 -0,50 -0,03 1,97 neg
Emerging Markets (EM) 0,25 556 4,65 4,55 0,30 Volatility Trading -0,09 -8,48 -10,80 3,39 neg
Equity Market Neutral (EMN) 0,01 050 -035 1,65 neg  Fundof Funds Index -0,08 -0,44 -436 2,68 neg
Event Driven (ED) 0,74 -0,98 -4,86 2,41 neg  Ibenchmarkdi mercato
Fixed Income (FI) -0,89 -1,24 -1,38 1,72 neg  Eurostoxx Total Mkt Net Return  -1,43 1,83 11,32 13,90 0,31
Global Macro (GM) -2,12 -0,37 2,66 3,71 neg Ftse Mib Index TR =7,55 8/58] 3,11 18,71 0,13
Long/Short Equity (L/S E) 0,15 262 0,36 3,40 neg  MsciWorld TR 4,15 7,48 17,16 11,52 0,49
Managed Futures (MF) -1,10 -2,44 -10,78 6,40 neg BloombergBarclays€Agg Treasury -1,23 0,42 3,60 4,23 0,24
1 MIGLIORI FONDI DEL MESE 1 PEGGIORI FONDI DEL MESE

PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE** PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Datiatire maggio 2018 1TMESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Datlatire maggio 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
EY Polar Uk Absolute Equity Fund | 7,45 27,86 59,92 13,74 1,20 [ Gam Star Global Selector 4,25 -3,14 -18,41 12,10 neg
B Schroder Gaia Contour Tec.Eq.C 6,62 = - = = Arcus Japan Long Short Fund | -6,15 -0,99 -22,53 16,88 neg
£l BgSicav Tenax Global Fin EqL/SEx 543 9,86 —2,53 734 neg El Algebris Financial Equity B =9133 3,87 2383 19,54 0,45
Multistrategy Multistrategy
£ AmundiFIl Multi Str. Gr. | 2,66 5,53 7,87 3,88 0,61 I Agr Style Premia Ucits Fund B -4,31 -0,57 6,16 5,65 0,34
B AmundiF Il AbsRet Multi Strat| 1,35 244 3,26 2,40 0,35 H Investcorp Geo-Risk FundS -5,30 = = — =
Bl Mslf Liquid Alpha Capture Ah 1,01 5,22 5,18 7,63 0,23 El Threadneedle DivAltRiskPrleh ~ -5,49 -7,79 - - -
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
[ Pictet AbsRetFixedIncomel 0,35 -2,01 -0,73 1,63 neg I LeggMasonWAMacroOppBondP  —2,87 =1.35 8,96 6,71 0,42
1 Pimco Gis Unconstrained Bond 0,32 0,24 285 2,98 0,24 Bl Legg MBrGlobalFixIncAbsRetP 4,00 -1,70 -2,63 5,57 neg
El Controlfida DeltaDefensive UcitsA 0,25 -0,30 2,00 2,91 0,16 HE Janus Hend. Glob Unc. Bond | —4,15 —4,63 =271 3,60 neg
Le altre strategie Le altre strategie
£ BanorGreaterChina Equity! (Em) 9,67 3631 44,27 20,12 0,70  E1H20ModeratolC(GM) 9,44 325 2172 11,60 0,60
E1 GamStarDiscretionary Fx(Gm) 6,53 -9,37-2210 10,72 neg  EIH20Allegrol(GM) 992 2391 63,59 17,56 1,01
El Pictet Tot. Return Mandarin | (EM) 6,44 18,66 22,70 9,93 0,71 El H20 Multibonds | (GM) -10,03 20,71 61,21 20,45 0,87
B! JanusHendersonHorizChinaA2(EM) 5,88 23,18 27,02 18,42 0,51 B H20 Multistrategies | (GM) -18,89 4,37 37,59 28,92 0,51
1 BsfGlobal Event Driven E2 534 -317 = = - B H20Vivacel(GM) -19,00 6,51 41,04 25112 0,58

NOTE(*) lavolatilitha 3anni & calcolatacome deviazione standard arnualizzata dei rendirenti mensili. per |Hfondi aliquidita setimaralela performance mensile & caleolata sulla base dell'ultimoa nav disponibile del mesadiriferimento
(") lo sharperatio 2 calcolato come differenza trairandirenti mensili del fondo rispetto aun tassofree risk pari allo 0,25%, il tutto rappartatoal rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresenta unindicatore
dellacapacita del gestoredi ramunerareil rischio: pit @ alto il valore dell'indice disharpe, maggiore & labilitadel gestore nell'ottimizzare il rapportorischio-rendimento

FONTE elaborazione MordoAltermative s datimww.rondoaltemativeindex.com / collaborazione Eurizon Capital Sgr, loomberg
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