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Inizia bene il 2019
per i gestori
dei fondi alternativi

Continuaanchenel secondo mesedell’an-
no il trend positivo dei mercati finanziari
azionari, mentre frenano i mercati obbliga-
zionari. In particolare, quelli europei hanno
segnatoafebbraiouncalodel-0,37%, secon-
doil Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury
Total Return Index.In questocontesto,ifon-
di liquid alternative (fondi ucits a strategia
hedge) registrano un rialzo di +0,22% nel
mese di febbraio, portando cosi il risultato
dainizio anno a +1,28%.

Focalizzandosi sulle singole strategie,
non si arresta il rally dei prodotti specializ-
zati sui mercati emergenti, che hanno rea-
lizzatounaperformancedel +1,31%. Nel det-
taglio,iprodottifocalizzatisull’equity han-
no messo a segno un risultato del +2,26%,
mentre quelli operanti sul debito emergen-
te hanno registrato una performance del

-0,04%. Seguono i fondi Relative value con
un rialzo di +0,97% e quelli Credit long/
short con un risultato di +0,57%. In territo-
rio positivo anche i prodotti Long/short
equity in crescita dello 0,52%. All’interno
della categoria, spiccanoiprodottiche ope-
rano sul mercato americano, in rialzo del-
I'1,05%, seguiti da quelli con focus settoria-
le, con +0,92%, e da quelli specializzati sul
mercato del Regno Unito con +0,51% e del-
I’Europa con +0,50%.

Undicistrategie sutrediciterminanoil se-
condo mese dell’anno in territorio positivo.
Registrano una performance in calo solo le
strategie Equity market neutral (-0,63%) e
Managed futures (-0,53%). Infine, i fondi di
fondi hanno messo a segno un risultato
mensile del +0,46%.

IL CONFRONTO CON | MERCATI

Indici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA%* SHARPE'™  |ndici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA%* SHARPE™
Dati a fine fabkraio 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Dati a-ine fektbraic 2019 1MESE 1ANNC 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) 0,30 -589 -3,82 2,36 neg.
Media generale 022 -403 041 212 neg  Relative Value (RV) 097 -215 2,69 1,78 037
Credit Long/Short (C L/S) oj57 118 13,45 173 052 TRickpremia (RP) 0,19
S A R ) i A58 083 \olatility Trading (VT) 0,00 -1,47 -9,02 329  neg
Equity Market Neutral (EMN) -0,63 -4,81 -4,67 1,85 neg.

Fund of funds (FOF) 046 -4,10 -2,42 2,48 neg.
Event Driven (ED) 026 -2,29 -0,10 1,95 neg. -
Fixed Income (FI) 0,15 236 138 152 o014 SSEENRrRChRe
Global Macro (GM) 031 130 335 3,49 0.26 EuroStoxx Total Mkt Net Return 397 3,21 24,69 11,81 0,66
Long/Short Equity (L/S E) 0552 -4,70 0,90 RI5A 0,03 Ftse Mib Index TR 4,71 -5,28 30,97 17,66 0,58
Managed Futures (MF) -0,53 -7,27 -12,83 5,88 neg.  MsciWorld TR 3,808 7,57 136,37 10,12 1,05
Multi Asset (MA) 0,16 -4,23 3,78 2,92 0,35 BloombergBarclays€Agg Treasury -0,37 2,00 2,15 341 0,15
LE STRATEGIE PI GETTONATE
I migliori fondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA%' SHARPE** | peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATLITA%* SHARPE**
Dati a fine febbraio 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Dati ¢ fine febbraio 2019 TMESE TANNO 3 ANNI JANNI 3 ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
FY Serviced Platform Select Eq L/S| 6,62 8,87 2240 11,21 0,64 I MontLake GianoUCITSFundR ~ —5,53 —-8,86 —8,31 10,05 neg.
1 DMSUCITS Platf - Alkeon UCITS| 5,83 -5,11 38,51 14,62 0,80 B Arcus Japan Long Short Fund | =327 -1.92 0,05 15,34 0,06
El |AMInclineGloball/SEquityE 4,59 -11,30 14,03 13,00 038  ESchroderGAIAIndusPacifiChoiceC 3,13 19,74
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
F4 SwisscantoBond Invest Gl AbsRet P 083 -371 337 3,17 0,28 B JanusHendersonGlbUnconstBondl  —0,94 —6,57 =295 neg.
B M&G (Lux) Abs.R. Bond Fund C 079 =095 [ SEB Alternative Fixed IncomelC -0,63 -3,87 =212 neg.
El GAMMultibond-AbsR.BondPlus C 0,63 -3,47 5,18 2,96 0,50 Bl LMBrandywineGbFxIncAbsRetPr  —0,48 7,43 1,35 0,06
Multistrategy Multistrategy
E4 Schroder GAIA TwoSigma DiversC 1,82 3,90 H MethodInvestAttractveGbOppIH 2,73 17,25 -29,22 552 neg.
B JPM Multi-Manager AlternativesA 1,62 -1,72 -0,10 3,30 neg. B MUSAQRGIbRelatValueUCITSA  -2,53 -18,91 -20,47 5,76 neg.
El Pictet Total Ret Diversif Alphal 1,32 -537 187 2,35 0,17 Bl Investcorp Geo-Risk Fund S -197 -8,16
Le altre strategie Le altre strategie
EY JanusHender HorizonChina A2 (EM) 6,57 —-11,21 52,00 16,92 0,90 B AcdianGllenMidNeutEgD(EMN) 9,26 —24,06  -30,18 12,85 neg.
E1 BanorSicavGreater ChinaEql (EM) 6,50 -11,20 62,92 21,41 O,iil Bl BMOGbEqMitNetral VIOKEMN) 8,62 —10,87
Bl H20Multistrategies | (GM) 436 9,29 77,92 29,83 0,79 B OdeySwanFundClassI(GM) -843 21,84 -42,40 19,04 neg.
g AllianzMktNeutAsianEqIT(EMN) 4,33 3,46 254 9,77 o, B Jupiter Glb Levered AbsRetF(MA)  —7,37 7,06
B NN(UMulti AssetFactorOpX(RP) 4,29 0,95 B BVOGbEMKNeuralVEIEMN) ~ —515  —7,44

NoTE(") lavolatilita a 3arni & calcalatacome deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili. peri fondialiquidita settimaralela performance mensile & calcolatasulla base dell'ultimo navdisporitbiledel mese diriferimento.
(““)losharperatio & calcolato comedifferenzatra i rendimenti mensili del fondo rispetto a untasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso coma deviazione standard del fondo stesso. rappresentaun indicatore
dellacapacita del gestara di remunerareil rischio: pitl 2 alfo il valoredell'indice disharps, maggiore e | abilitadel gestore nell'attimizzare il rappartarischio-rendimeanto
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