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Gestori alternativi,
il 2019 prosegue
in territorio positivo

I fondi liquid alternative (fondi ucits a
strategia hedge) realizzano ad aprile il
quartorisultato positivo consecutivo, pari
a +0,49%, portando cosi il rendimento da
inizio annoa+2,10%. Le politiche accomo-
danti delle principali Banche Centrali e i
buoni dati sulla crescita degli Usa hanno
favoritoilrally deiprincipali mercatiazio-
nari partito da inizio anno. In particolare,
ad aprile il mercato azionario europeo ha
messo a segno unrialzo del5% (Eurostoxx
Total Market Net Return), mentre ha fre-
nato il mercato obbligazionario, in legge-
ro calo del -0,04% secondo Bloomberg
Barclays EuroAgg Treasury Total Return
Index.

Entrando nel dettaglio delle singole
strategie dei fondi liquid alternative, la ti-

pologiadeiprodottiMacro é statalamiglio-
redelmese,realizzandounrialzo di+1,18%.
Seguono ifondi Long/short equity, con un
risultato di +0,88%. Al loro interno, i pro-
dotti con focus negli Usa, in crescita del
+2,21%, hanno realizzato la miglior perfor-
mance mensile, seguiti da quelli che opera-
no nel Regno Unito (+1,35%), da quelli che
spazianoalivello globale (+0,84%), daquel-
li specializzati sul Vecchio Continente
(+0,66%) e dai settoriali (+0,44%).
Beneanchelestrategie Managed futures
(+0,84%), Emerging markets (+0,67%) e
Credit long/short (+0,56%). Archiviano
aprile innegativo, invece, i prodotti Equity
market neutral(-0,61%) e Volatility trading
(-0,15%).Infine,ifondidifondihannomes-
s0 a segno unrisultato mensile di +0,39%.

IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**  [ndici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Datia fine aprile 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Datia fine aprile 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multi Asset (MA) 0,52 -267 3,20 2,83 0,3
Media generale 0,49 -2,86 0,04 213 neg.  Multistrategy (MS) 0,45 -385 -1,73 2,41 neg.
Credit Long/Short (CL/S) 0,56 -0,45 244 160 035 RelativeValue RV) 0,501 =063 237 Li4 03l
Emerging Markets (EM) 067 -314 971 464 064 Riskpremia(RP) 007 - - - -
Equity Market Neutral (EMN) =0,61 =5,77° =574 1,87 neg. Volatility Trading (V) ) SRR 002 it e

Fund of funds (FOF) 0,39 -326 -2,25 ,48% neg.
Event Driven (ED) 0,53 -0,08 1,28 197 01 "

1 benchmark di mercato
el B9 =134 9L 132 M8 EiroStoxx Total MktNetReturn 500 039 27,48 1201 071
Global Macro (GM) Sl =g 5t 354 03 FtseMibindex TR 335 -526 31,63 17,69 0,59
Long/Short Equity (L/S E) 0,88 -387 187 357 012 MsciWorld TR 3,74 14,79 41,26 1029 1,15
Managed Futures (MF) 0,84 -290 -6,97 6,04 neg.  BloombergBarclays€Agg Treasury —0,04 242 4,67 3,48 0,38
LE STRATEGIE PIU GETTONATE
I migliori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** I peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati afine aprile 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI  Datiafineaprile 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
Il Algebris Financial Equity B 972 =17 45 24,71 22,79 0,43 E1 Majedie Asset Manag, Tortoise | -503 -8,27 -18,06 8,07 neg.
B MontLake Tosca UCITS Instit 7,61 = = = = B Eurizon Global Eq AlphaZ -3,36 -12,93 = = =
£l Banor SicavNorth America L/SEq| 6,87 -10,14 10,53 13,30 0,30 B Melchior Sel Trust EurEnh AbsRI1 -322 896 -843 7,72 neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
! GAM AbsRetBond DefenderC 209 -164 -049 2,45 neg. 3 Generali IS Abs Ret Cr Strat AY -121 -161 -448 344 neg.
B TimeoNeutral SicavBz Cons Wolf | 1,26 -092 -1,79 3,08 neg. B Manulife AM Absol RetRates R =091 =1,22 - - =
E1 NBEuro Bond Absolute Return | 1,09 = = = = B MLIS KLS Fixed Income UCITS D 0,85/ '—3,02 = = -
Macro Macro
£l H20 VivaceClass| 1906588 1761 76,12 28,85 0,80 B AZ Fund1-GlobalMaaoClassA -8,04 -9,74 -37,97 13,02 neg.
B H20 Multistrategies Class| 9,49 3,551 8517 30,25 0,83 E Odey Odyssey Fund =711 -9,75 -32,60 14,80 neg.
E1 H20 Multibonds Class | 8,01 28,54 111,68 18,39 1,45 B Odey Swan Fund | -561 7,07 -26,86 15,55 neg.
Le altre strategie Le altre strategie
£ BanorSicavGreaterChinaEqI(EM) 593 10,31 73,06 21,62 0,95 B THEAMEqWorDEFIMrkNtrI(EMN)  —6,69 12,32 = = =
El OAKSEmergandFrontierOppAGEM) 4,63 -7,33 34,90 8,33 1,21 Bl DuemmeBetaNeutralClassI(EMN)  —4,04 —12,70 - - 5
E1 AspectDiversified Trends C(MF) 4,57 -10,04 -10,48 14,57 neg. El MerianGlEq Absol RetumI (EMN) -365 -12,05 -3,00 5,17 neg.
& Schroder GAIABlue Trend C(MF) 3,84 -1,38 -18,05 11,99 neg. B Jupiter Gl Levered Abs Ret F(MA) =334 -15,03 - = -
B JanusHenderHorizonChinaA2(EM) 3,81 -0,48 5431 16,78 094 B GSEFIL/SRiskPrPort3XC(EMN) -3,28 -10,83 -12,09 6,31 neg.
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