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| mercati tornano a ballare,
gli «alternativi» tentano lariscossa

Nel 2019 gli «hedge fund popolari» hanno tenuto a bada la volatilita, ma perso il confronto con le azioni e i bond

Masse gestite in flessione. Hanno vinto i gestori specializzati sugli emergenti e sui temi macro

di Patrizia Puliafito
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clays EuroAgg Treasury Total Return
Index) e delle obbligazioni corpora-
te europee (+6,29%, rappresentate
dall'indice iBoxx Euro Corporates).
In terreno negativo dello 0,84% (se-
condo il Thomson Reuters/Core-
Commodity CRB Commodity In-
dex), invece, le materie prime.

La missione

Intale contesto, i fondi liquid alter-
native, fedeli alla loro missione di
mitigare il rischio dei portafogli,
hanno risposto con un rendimento
medio nel 2019 del 2,91% e una vola-
tilitd annua contenuta all'y,74%. 1l
73% dei liquid alternative ha riporta-
to performance positive e il 14,7% &
riuscito persino a registrare un gua-
dagno superiore al 10% per cento.

A distinguersi nel 2019 nel mondo
dei fondi liquid alternative sono sta-
ti i gestori che puntano sui paesi
emergenti, seguitidai Multi asset al-
ternativi e dai global macro. Fuori
dal podio, in quarta e quinta posi-
zione, si sono classificate le strate-
gie relative value e le Long/short
equity.

All'interno delle prime tre catego-
rie, i campioni premiati con i Mon-
doAlternative Awards 2020 (orga-
nizzato da Mondolnvestor) sono ri-
spettivamente BlueBay Emerging
Market Unconstrained Bond Fund
(+10,85%) tra gli Emerging Markets
Debt; Banor Sicav Greater China
Equity (+44,36%) tra gli Emerging
Markets Equity; il DWS Concept Kal-
demorgen (+13,01%) tra i Multi asset
e H20 Allegro (+39,56%) tra i Global
macro.

«Questi dati — prosegue Gaspari
— mettono in evidenza, quanto sia
importante l'attenta selezione del
gestore liquid alternative, vista la
grande varieta nelle performance

realizzate anche da fondi attivi nella
stessa strategia». Lo scorso anno &
stato piu difficile per i gestori dei
prodotti Equity market neutral, che
hanno registrato una perdita media
del -3,15%. In territorio negativo an-
chei fondi Volatility trading (-2,45%)
e iRisk premia (-1,13%)”.

Con un patrimonio pari a 37 miliar-
di di euro, sono i fondi Long/short
equity a detenere la maggiore quota
di mercato. Seguono: i Macro (35,5
miliardi di euro); i Multi asset con
approcciolong/short (32,3 miliardi
di euro); i Multistrategy (30,3 mi-
liardi di euro) e i Fixed income alter-
nativi (29,7 miliardi di euro).

La classifica rendimentideifond liquid alternative

2019 Volatilita 2019
Media generale 2.91% 174%
Mercati emergenti 8.49% 542%
Multi asset 5,06% 2,16%
Global macro 5,05% 2.80%
Relative value 4,86% 1.41%
Long/short equity 435% 3,05%
Credit long/short 4,33% 1.51%
Multistrategy 3,46% 2,08%
Fixed Income 2.89% 1,21%
Event Driven 2,70% 1.51%
Managed futures 2,68% 582%
Risk Premia -1,13% 277%
Volatility Trading -2.45% 0,69%
Equity marketneutral | -315% 117%
Fondi di fondl 2,56% 175% o

Sul fronte delle strategie al primo
posto si piazza la Long/short equity
che si conferma anche la tipologia
pil ricca di prodotti. Ne conta 174
(12 sono i nuovi lanciati nel 2019) sui
complessivi 715 (680 single mana-
ger e 35 multimanager). Seguono
gli Equity market neutral (77 pro-
dotti, di cui 11 nuovi nel 2019), Macro
(59 di cui quattro partiti lo scorso
anno), Multistrategy (54) e Fixed in-
come e Managed futures (entrambe
con 51 fondi).
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