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«Noi, pionieri della
finanza sostenibile»

Scelte legate agli Esg da oltre dieci anni

Achille Perego
MILANO

Banor vanta una storia ultra-
decennale negli investimenti
sostenibili. Un’esperienza co-
minciata molto prima che cre-
scesse D’attenzione verso gli
strumenti finanziari che rispet-

tano i criteri ESG. E iniziata,
ricorda Francesco Castelli, re-
sponsabile obbligazionario Ba-
nor Capital, «quando un clien-
te istituzionale di matrice reli-
giosa ci chiese di applicare cri-
teri etici al suo portafoglio di
investimenti». Quella prima
esperienza «ebbe sviluppi in-

sperati: scoprimmo ad esem-
pio che i rendimenti del nostro
cliente non sfiguravano affatto
e ivincoli che ci aveva imposto
portavano a risultati in linea o
superiori ai portafogli gestiti
in maniera tradizionale»,

Alla luce di quel primo, si-
gnificativo risultato, Banor ha
sviluppato una metodologia or-
ganica di ricerca che oggi vie-
ne applicata a ttti i portafogli
dei clienti e non solo a quelli
con richieste di natura etica.
E, in largo anticipo sul merca-
to, anche nel mondo del reddi-
to fisso. Perché se il tema della
sostenibilitd ¢ di grande attua-
litd, rignarda ancora in massi-
ma parte ’azionario ¢ meno
Iobbligazionario che invece of-

fre grandi opportunita sul fron-
te degli investimenti sostenibi-
li. E che, in termini di masse,
sottolinea sempre Castelli «pe-
sa spesso molto di pia
dell’azionario nel portafoglio
dei clienti».

Banor applica la metodolo-
gia ESG quindi senza distinzio-
ni di asset class e ha costituito
linee di gestione patrimoniale
denominate Value Etiche,
messe a disposizione di turtti i
clienti «mutuando alcuni prin-
cipi di quel primo mandato ¢
integrandoli nell’attivita di ge-
stione». Banor Sim ha dato vi-
ta a una collaborazione con il
Politecnico di Milano che ha
dapprima messo in luce la vali-
dita dei principi ESG sull’azio-

nario europeo € poi portato im-
portanti conferme anche nel
campo dei bond corporate. Il
risultato scientifico, conclude
Castelli, «c1 ha indott ad appli-
care le regole ESG al mandato
del comparto UCITS V Banor
SICAY Euro Bond Absolute
Return: un fondo di credito
mid yeld, che pone la selezio-
ne del singolo emittente al cen-
tro della strategiay. Uno dei po-
chi fondi obbligazionari High
Yeld/Subordinati/Flessibili de-
nominati in euro e distribuiti
in Iralia ad avere un ottimo ra-
ting ESG e secondo Morning-
star al nono percentile di que-
sto universo sostenibile.
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