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COME ERAVAMO NEL 2019/ IL RISPARMIO GESTITO

Un anno d’oro per 1 fondi comuni

quasi record in molti comparti

ortiamo indietro le lan-
cette dell'orologio al 31
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dicembre 2019. Il bilan-

cio dell'anno era positivo,

addirittura molto positivo
per alcune asset class, gli outlook era-
no orientati al rialzo tra le manovre
accomodanti delle Banche centrali, le
promesse dell'anno elettorale ame-
ricano e gli indici di fiducia in mode-
rato aumento. Dopo pochi giorni sa-
rebbero partiti i primi segnali di uno
shock economico e sanitario epocale,
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di Gloria Valdonio

GRAZIE ALLA POLITICA ACCOMODANTE

DELLE BANCHE CENTRALI IL 2019 SI ERA

CHIUSO CON RENDIMENTI A DUE CIFRE

PER CHI HA INVESTITO IN QUESTA ASSET CLASS

di cui non si vede ancora la fine. Ma, tornando al 2019, tra
le asset class che hanno segnato le migliori performance ci
sono sicuramente i fondi comuni di investimento, con al-
cune categorie che hanno archiviato 'anno con rendimenti
importanti, anche a due cifre, con la gestione attiva che ha
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NELLA TOP-TEN DELLE PERFORMANCE

RISALTANO IL RENDIMENTO COMPLESSIVO
DEGLI AZIONARI, SUPERIORE AL 20 PER CENTO

v INVESTIRE SPECIALIST

50%, seguito dai fondi settoriali me-
talli preziosi e minerali (oltre il 45%),
e dai fondi specializzati sul mercato
russo (oltre il 40%), Per quanto ri-
guarda il risparmio gestito focalizza-
to sul debito, i risultati del 2019 sono

DEL 2019

CON | PRODOTTI CINA SHARES IN CRESCITA DEL 50  stati meno esaltanti rispetto agli as-

generato i migliori risultati a coronamento di un anno in-
dubbiamente florido per i portafogli bilanciati.

Come emerge dalla dettagliata analisi per settori elaborata
dalla societa di rating Fida, i mercati in generale hanno pre-
miato i fondi esposti all'oro, quelli investiti in titoli energe-
tici e risorse naturali grazie al balzo positivo del petrolio,
mentre un ulteriore elemento di successo per gli investi-
menti & stata copertura in euro. Positivo anche il settore
farmaceutico, che ha sovraperformato il biotech, risulta-
to in lievissima flessione. Sempre 'analisi di Fida illustra
come il settore dei consumi abbia messo a segno risultati
non eccezionali, ma comunque costanti. Mentre in fondo
alle classifiche di rendimento si sono posizionati due setto-
ri pit difensivi, come le utilities e il real estate.

Nel dettaglio, nella TopTen stilata da Fida spiccano i fon-
di azionari che hanno nel complesso realizzato rendimenti
superiori al 209, e specialmente i fondi Cina A-Shares, che
ha archiviato il 2019 con un incremento poco inferiore al

FONDI RETAIL TOP 10 OBBLIGAZIONARI

RF

BiueBay Financial Capital Bond C GBP
(Ohibhgazionar (bp Hedged 2535% | 34.14% - 9.34%
Blusbiay Funds Managament Co 5A - LUTZ01 006704

Swisscanto (LU) BF COCONT §
Obtigazionari Comvertibi Giobli
Swisscanto AM intemational 54 - LUTT34303610

CS (L) Contingent Capital Eur DBH §
Obbligazionar| Usd Hedgad 2386% | 2993% - 6,19% -
Credit Suisse Fund Managament - LUNZ3B154758

Algebris Financial Credit R Dis GBP

Obbligazionan Gbp Hedged
Higebns (LK) Limited - [EOCEMMVWOSS

Franklin Global Conv, Securities A EUR
Obbloazionsar Comvertibé Gobal 21% | 3056% | 5406% | 9.35% 5
Frankiin Templeton Im, Sicay - LUD727122854

Base Investments Sicav Bonds Value Dis §
Obblgazionari Usd Hedoad 21.80%
Basy Investments Sicav - LLUDBS2937960

AXAWF US Dynamic High Yield Bonds F Cap §
Obblgazioniar USA - Comporate High Yeld 20,78%
AXA Funds Management S4 - LU 105450863
Hermes Global High Yield Credit F $ Hdg
(Ibblgezionar Lsd Hergad 2068%
Hesmes Investment Mgt Lid - ED0EEPFO35

LO Fundts Asia Value Bond P $

Obbligzionari Asia Pacfico

Lombard Ochier Funds (Europa) - LUN 480885722

Absrd Stand | Frontier Markets Bond A$

Obibligatzionar| Globall (Mercati Emargent - Corporale 20 248,
Mberdeen Standard (v, Lux SA - LU 725895616

FONTE: ANNUARIO FIDA 2018 SUL RISPARMIO GESTITO

1699% | 60.25% | 669%

set azionari, ma comungue non sono
mancate le buone occasioni e le mag-
giori variazioni per tipologia di fondo
sono da imputare ai movimenti sul
Forex, ovvero sulle valute, mentre le
scadenze brevi hanno generato ritorni
superiori a quelle lunghe.

E cosi che i comparti focalizzati sui
latin bond sono cresciuti mediamente
del 2,3%, cosi come gli obbligazionari
esposti alla corona norvegese. [ fon-
di specializzati nel debito Usa, infine,
sono stati penalizzati dal deprezzamen-
to del dollaro. In generale, coerente-
mente con lo scenario orientato al rialzo
che ha coinvolto la maggior parte delle
asset class, i fondi high yield hanno otte-
nuto i risultati migliori, seguiti dai fondi
investiti in obbligazioni convertibili.
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