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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

I gestori alternativi
ad aprile provano
a rialzare la testa

B Nel mese di aprile, durante il quale i mer-
cati azionari europei hanno tentato un timi-
dorecuperodopeoil tonfodi marzo,ifondili-
quid alternative (fondi Ucits a strategia hed-
ge)hanno riscattato parte delle perditeaccu-
mulate durante i mesiprecedenti,andandoa
chiudere il mese con una performance posi-
tivadel +1,48%. Il rendimento da inizio anno
éancorain territorio negativo, pari a-5,38%,
ma & decisamente inferiore rispetto alla per-
dita dei mercati azionari ('indice EuroStoxx
Total Return £ a -19,95%), che restano molto
volatili(22,79%la volatilitiaunanno),acon-
fronto con i fondiligutd alternative (volatili-
ti a un anno del 5,90%).

I fondi Event driven, specializzati su
eventisocietariquali fusioni, acquisizionie
operazionistraordinarie, sonoriuscitiabe-

neficiare del recupero dei mercati azionari
e delle obbligazioni corporate, segnando
una performance nel mese di aprile pari a
+4,13%. Seguonoi fondi focalizzati sui mer-
cati emergenti (+3,72%), in particolare
quelli che operano sull'azionario con stra-
tegie long/short sono cresciuti del 4,87%
mentre quelli specializzati in ambito obbli-
gazionariodel 2,08%. Ancheiprodotti Multi
asset beneficiano del recupero generaliz-
zato sulle diverse classi di ativi (+2,91%),
seguiti da vicino dai fondi Credit long/
short (+2,81%) che hanno potuto sfruttare il
parzialerestringimento deglispread obbli-
gazionari. Ancora negativo, invece, il ren-
dimento dei fondi Managed futures
(-2,96%), che pagano I'inversione dei trend
dei prezzi soprattutto sull’azionario.
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Indici total returnin € PERFORMANCES _ VOLATILTA%' SHARPE'® |ndici total returnin € PERFORMANCE%  VOLATILITA%" SHARPE'*
Diati a fine aprile 2020 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3aNNI 3anNm Datiafine aprile 2020 1MESE 1ANNO 3ANNI JANNI  3ANMI
Performance del fondl Uclts liguid alternative Multistrategy (MS) 1,75 -512 -9,55 4,40 neg.
Media generale 148 -464 -6,58 3.85 neg.  Relative Value (RV) 2,16 -133 -190 353 neg.
Credit Long/Short (CL/S) 281 -287 -289 4,62 neg. Risk premia (RP) -0,93 -12,46 = =
Emerging Markets (EM) 372 -246 -010 637 meE  “yolatility Trading (VT) 0,46 ~10,04 -18,83 504 neg.
Equity M.arket Neutral (EMN) -0,72 -4,73 -10,20 1,73 neg. T T 181 433 —7.39 2.00 .
Event Driven (ED) 4,13 -4,60 -6,04 5,61 neg. I benchmark di mercato

Fixed Income (F1) 1,80 -3,22 -4,70 3,72 neg.

Global Macro (GM) 136 -7.71 -635 5,99 neg. EuroStoxx Total Mkt Met Return 6,74 -1438 -972 16,19 neg.
Long/Short Equity (L/S E) 2,44 -364 -447 4,83 neg. Ftse Mib Index TR 3,82 -16,10 -461 20,54 neg.
Managed Futures (MF) —296 -478 -B56 6,16  neg.  MsciWorld TR 11,12 -1,78 15,06 1544 038
Multi Asset (MA) 291 -293 -4,49 4,73 neg. BloombergBarclays€Agg Treasury 049 499 594 391 0,83
LE STRATEGIE P GETTONATE

I migliori fondi del mese PERFORMANCE%  VOLATLTA%* SHARPE™ | peggiori fondi del mese PERFORMANCE%  VOLATILITA® SHARPE"*
Dati a fine aprile 2020 1MESE 1ANND 3 ANNI JANNI 3 ANNI Dati a fine aprile 2020 1MESE 1ANND 3 ANNI JANNI 3 ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity

I Majedie AM Tortoise | (Eura) 949 -1195 -2593 130 neg. B InRIS Ucits R Parus| -317 925 412 o8 0,2
El IAM-Incline Global L/SEquityE 9,38 8,00 9,30 145 0,3 El Wells FargoGlobal Equity Abs RetY -3,29 -9,53

£l Alger Dynamic OpportunitiesFund A~ 9,26 713 27,73 14,0 0.7 El Catella Nordic Long Short Equity Re  -4,89 -25 50 -3441 10,5 neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative

E! Vontobel Absolut Ret Bond Dynamicl 7,19 -10,58 -4,22 139 neg. Bl Janus Henderson Abs Ret Income Op| -062 -021 -589 33 neg.
E Vontobel Absolute ReturnBondl 585 -126 165 r i | 01 Bl Sella CM Bond Strategy | -083 671 923 33 neg.
Bl Credit Suisse DynamicBondEBH 526 -0,80 -4,64 71 neg. ElLumyna KLS Fixed Income D -2,73 -15,88 -20,99 8.4 neg.
Muiti Asset Multi Asset

B Efficency GrowthFund-IncomeOpp 5,63 -1,97 B investcorp Geo-Risk Fund S -1,01 -14,43

B MorganStiFLiquid AlphaCaptAH 4,97 -5,80 -4,59 79  neg  EIManAHL MultiStrategy AItINH 162 -841 -1,74 69  neg.
El 8a+ Sicav Monvisoll 408 -190 -245 Sk neg. B InRIS Ucits R CFM Diversified NI -245 -19,65 24,52 9.6 neg.
Le altre strategie Le altre strategie

B UAccessCheyneArbitrageC(ED) 12,21 -3,16 Fl BSF Style Advantage Fund D2 (RP) -593 -18,09 -25,04 59  neg
B! Banor Greater China Equity | (EM) 1060 -1,15 4353 243 0,6 [E3 SEB Asset Select Opportun IC (MF) -599 -10,26 -18,56 153 neg.
£l JanusHend Horizon China A2 (EM) 996 -122 17,26 19,4 04 B AZ FormulaCommodity Trad AGMP) -6,73 -32,69 -38,30 149 neg.
1 Helium Selection A (ED) 914 -248 -2m 97 neg. 1 Odey Swan Fund Class | (GM) -768 234 366 223 0.2
Bl OAKSEmergand Frontier Opp A(EM) 9,05 -24,06 -2435 193 neg. 1B OdeyOdysseyFund (GM) -10,72 -3,20 -22,13 20,8 neg.

Mote: (*) Lz volatilit 2 3 anni 2 calcolata come deviazione standard annualizzata des rendimenti mensili. peri fondi a liquidita settimanale |a performance mensile & calcolata sulla base dell itmonav disporibile del mesedi
riferimento. (**) Lo Sharpe ratio & calcolato come differenza trai rendiment] mensill del fondo rispetto.a un tasso free risk pari alio 0,255, [ hutto rapportato al fischio espresso come deviazions standard del fondo stesso
presenta un indicatore dalla ita del gestora di remunerare |l ischio: pils & alto il valore dell indice di Shal oreé [abilith del gestore nell'ottimizzare | mpporto rischio-rendiments  Fonte: MondoAltarnative
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