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L’ANALISI
Dietro le quinte della caduta:
perdono forza i meccanismi
che hanno gonfiato il rally
liquidita ha fatto partire da marzo
trie fenonieni. Uno: gli acquistd
J aspetto ptu divertente nel “forzad™ di chi doveva ribilanciare i
© commentarel'andamenso  portafogli. A marzo JP Morgan
= delle Borseéchesipuddire  stimava che solo per riequilibrare
b tutto e il contrario di wutto Passetallocation dopoloscrollone
& per spiegare fenomeniche -a delle Borse, fondl, fondi sovrani,
15 occhionudo-nonsonospiegabili.  fondi pensione e mald soggettd
g lerila motivazione pla gettonatasul  avrebbero dovuto comprare azioni
= mercato per giustificareilcrollodei  per 3.300 miliardidi doltari. Due: 1a
& listini erzlegata allepessime stime  liquidit ha fatto partire gli acquisti
. della Fed sull'andamento “oppormunistici” di cued gli
1 dalleconomia americana. Ineffetti  investitori che vedevano il rally
G mercoledi serala banca centrale rafforzarsi. Tre: nelle ultime
B Usahatagliatole previsionisul Pil  sewimane, conla voladlitascesaa
8 20204 -6,5%. Mase fossequello il un livello normale di 20 (indice
= motivedel crollo, perché i listini Vix), si sono scatenatianche
g Usanonsonocadutigiamercoledi  glialgoritmi.
2 sera, se non diuno zerovirgolar E Questo ha fomentato una corsa
g perché i mercati non sono rimasti “artificiale” delle Borse. Scollata
= altrettanto sotto shock dopole dallarealtd. Fino a stravolgere tutti i
= stime di settimana scorsadellaBce  parametri di buon senso
sull’economia dell’'Eurozona (- finanziario conosciut, Cosa e
8,7%)? Del resto i numeri della Fed cambiato jeriinvece? Daunlatola
sono brutd, ma gih ad aprile 1’ Fmi volatilith & risalica: questo -
prevedevauna frenata del Pil Usa sostengono alcuni - babloccato ghi
parial5,0%. Eppuredaallorale acquist degli algoritmi Dall'aluro -
Borse hanno inscenato un super- suggerisce Francesco Castelli di
rally. Possibile che siano invece Banor Capital - il fatto cheWall
rimaste cosi turbate dalla Fed? Streetsia tornataai livelli di inizio
Eovviochelareatisiaun’altra  annohadatoamolt gestorilascusa
Le Borse hanno corso negli ulimi per ridurre un po'i rischi sui
mesi nonostante uno scenario portafogli. Soprattutto in vistadella
economico globale non solo fine del semestre. Infinela Fed non
pessimo ma anche oltremodo ha annunctato mercoledi nuove
incerto. Sisonoscollatedallarealch, “magie” monetarie, Cosi sono
grazie al fattochelebanche centrali  scattate le prese di profino.
hanno comprato titoli e iniettato Soprattutto ora che negli Stati Unid
sui mercati oltre smila miliardi di icontagi sembrano aumentare di
doltari diliquidita fresca fresca. nuovo, gettando sui mercati una
Considerandochedopoilcrollodi  nuovaincertezza: una ipotetica
febbraio i portafogli erano tutti nuovaondata di coronavirus.
scarichi di rischio, questa mareadi
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