
ALTERNATIVEa cura diFONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

I gestori alternativi
limitano le perdite
del 1° semestre al ­4,1%
Q Anche a giugno è proseguito l'andamen­
to positivo delle Borse mondiali, noncu­
ranti del contagio che si sta espandendo a
ritmi sostenuti negli Stati Uniti e in diverse
aree del mondo. L'economia cinese è però
ripartita e i maggiori rialzi azionari di giu­
gno provengono dall'area asiatica. I fondi
liquid alternative (fondi Ucits a strategia
hedge) in aggregato sono cresciuti dello
0,58%, ma sono ancora lontani dall'aver re­
cuperato la perdita del 2020, che si attesta a
metà anno al ­4,10%, tuttavia decisamente
inferiore rispetto al rosso ancora a doppia
cifra dell'azionario europeo (­11,67% se­
condo l'indice Eurostoxx Total Return).
I prodotti focalizzati sugli Emerging

markets con approccio absolute return
sono i maggiori beneficiari del contesto e

chiudono giugno in crescita del 2,59%. I
fondi alternativi sull'azionario emergen­
te, in particolare, salgono del 4,03%, men­
tre quelli specializzati sul debito emer­
gente crescono dell'i,13%. Particolar­
mente positiva anche le performance dei
fondi Relative Value (1,71%), che benefi­
ciano del restringimento degli spread ob­
bligazionari, dell'abbassamento della vo­
latilità e del rendimento positivo del com­
parto dei bond convertibili. Terzo posto
mensile per le strategie Credit long/short
(1,26%), anch'essi influenzati dall'anda­
mento favorevole nell'ambito delle obbli­

gazioni societarie. Faticano invece i pro­
dotti Risk premia (­1,29%) a causa delle
rotazioni continue dei fattori di rischio

sui mercati sia azionari che obbligaziona­
ri e delle valute.
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IL CONFRONTO CON I MERCATI

indici total return in € performance % uta%* shar?* indici total return in € performance"/» lita%* SHAR"
Dati a finegiugno2020imese tanno 3 anni 3 anni 3 anni Datiafinegiugno2020imese tanno 3 anni 3 anni 3 anni
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) ,22% ­4,2% ­8,45 4,43 neg.

Media generale0,58 ­3,16 ­5,32 3,90 neg. Relative Value (RV)1,71 0,70 1,12 3,71 0,12
Credit Long/Short (CL/S)1,26 ­0,37 ­0,08 4,79 neg. Risk premia (RP) ­1,29 ­13,99
Emerging Markets (EM)2,59 2,15 3,78 6,62 0,22 Volatility Trading (VT)­1,25 ­10,44 ­18,98 5,09 neg.
Equity Market Neutral (EMN) 0,46 ­3,66 ­9,32 1,79 neg. FundofFunds 0,94 ­2,46 ­5,74 4,08 neg.
Event Driven (ED) 0,34 ­3,42 ­5,94 5,61 neg. | benchmark di mercato
Fixed Income (FI) 1,05 ­1,19 ­2,58 3,89 neg. EuroStoxxTotal Mkt Net . Q, , ,Q0/ n r, n nQGlobal Macro(GM)0,68 ­3,71 ­3,58 6,21 neg. Return4,92 ­4,69/o 0,51 16,63
Long/Short Equity (L/S E)0,92 ­1,31 ­3,32 4,87 neg. Ftse Mib Index TR6,82 ­6,45% 4,08 20,97 0,17
Managed Futures (MF)­0,50 ­7,48 ­8,22 6,07 neg. Msci World TR2,04 3,98% 23,02 15,44 0,53
Multi Asset (MA) 0,61 ­1,72 ­2,88 4,79 neg. BloombergBarclays€AggTrea. 1,01 2,77% 11,27 3,89 0,93

LE STRATEGIE PIÙ GETTONATE

I migliori fondi del mese performance»/» Vuta%* shar­ I peggiori fondi del mese performance»/» vo(;i™* SHAR*»
Dati a fine giugno 2020 imese tanno 3 anni 3ANNI 3 anni Dati a fine giugno 2020 tmese tanno 3 anni 3 anni 3 anni
Long/Short Equity Long/Short Equity
H CS Multi­AdvisorEquity Alpha IBH 8,77 7,70 3^08 7,6 0^2 gj GSGIobalStratMacroBondPortl ­0,32 ­0,58 ­4,39 4,5 neg.
B Wellington StraEurop Equity LSS 8,47 ­6,89 ­6,89 10,4 neg. q ManulifeAbs Return RatesR ­0,62 ­3,04
B DNCA InvestVenasquo I4A9336­838106neg^ B RobecoQll/SDynamicDurationDH ­1,09 ­3,60 ­3,82 2,0 neg.
Multistrategy Multistrategy
B EfficiencyGrowthFundInc.Opp1^41,03 ­3,15^3neg, H InvescoGlobalTargetRetSelectA ­1,72 ­0,75 ­7,30 33 neg:
B NN (L) Alternative Beta I1J90330955301 0 jheamQuant Absolute Alpha ­1,84 ­6,04 ­9,11 4,0 neg.
B Amundi F Multi StrategyGrowth G1,75^73B CSFocusMomentumEBH ­2,22 ­3,99 ­10,70 10,0 neg.
Fixed Incoine Alternative

r— ­ — Fixed Income Alternative
B LemamkActiveShortTermCreditl 3,06 ­4,64 ­1,85 7,0 neg.

B GSGIobalStratMacroBondPortl ­0,32 ­0,58 ­4,39 4,5 neg.
VontobelAbs Return Bond "
Dynamicl 2,87 ­4,36 3,26 14,4 0,2 B ManulifeAbs Return RatesR ­0,62 ­3,04

B Timeo Neutral Conservative WolfT 2,67 ­3,44 ­7,36 " 9,4 neg E RobecoQIL/SDynamicDuration DH ­1,09 ­3,60 ­3,82 2,0 neg.
Le altre strategie Le altre strategie
B Banor Greater China Equity I (EM) 10,12 18,93 50,37 24,8 0,7 B Albemarle Target Italy A (EMN) ­4,49 ­17,50 ­27,73 10,1 neg.
B JanusHendHor. China A2(EM) 8,90 9,51 18,73 20,1 0,4 B Cassiopeia UCITS C(VT)­4,73 7,70 ­2,71% 14,4 neg.
B H2QVivace l(GM)8,09 ­50,19 ­43,37 47,6 neg. B Odey Swan I (GM)­5,73 ­19,39 ­12,92 22,9 neg.
B HINumenCreditl(CLS)6,36 8,33 5,64 7,1 0,3 B UBSCurrencyAIIRetStratlAI(AC) ­6,24 ­18,99 ­
S AlphaJotunnGMacroLowVoiE(GM) 5,94 4,61 ­ ­ ­ B InRIS Perd Market Neutrali (EMN) ­7,52 ­7,41

note: (*) La volatilità a 3 anni è calcolata come deviazione standard annualizzatadei rendimenti mensili. Per i fondi a liquidità settimanale la performance mensile è calcolata sulla base dell'ultimo Nav
disponibile del mese di riferimento. (**) Lo Sharpe ratio è calcolato come differenza tra i rendimenti mensili del fondo rispetto a un tasso freerisk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso
come deviazione standard del fondo stesso. Rappresenta un indicatore della capacità del gestore di remunerare il rischio: più è alto il valore dell'indice di Sharpe, maggiore è l'abilità del gestore
nell'ottimizzare il rapporto rischio­rendimento fonte: MondoAlternative
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