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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi @) ALTERNATIVE

[ gestori alternativi
limitano le perdite
del 1° semestre al -4,1%

B Ancheagiugnoéproseguitol’andamen-
to positivo delle Borse mondiali, noncu-
ranti del contagio che si sta espandendo a
ritmi sostenuti negli Stati Uniti eindiverse
aree del mondo. L’economia cinese é pero
ripartita e i maggioririalzi azionari di giu-
gno provengono dall’area asiatica. I fondi
liquid alternative (fondi Ucits a strategia
hedge) in aggregato sono cresciuti dello
0,58%, masonoancoralontani dall’averre-
cuperatolaperditadel2020,chesiattestaa
meta anno al -4,10%, tuttavia decisamente
inferiore rispetto al rosso ancora a doppia
cifra dell’azionario europeo (-11,67% se-
condo I'indice Eurostoxx T'otal Return),

I prodotti focalizzati sugli Emerging
markets con approccio absolute return
sono i maggiori beneficiari del contesto e

chiudono giugno in crescita del 2,59%. 1
fondialternativi sull’azionario emergen-
te,in particolare, salgonodel 4,03%, men-
tre quelli specializzati sul debito emer-
gente crescono dell’1,13%. Particolar-
mente positiva anche le performance dei
fondi Relative Value (1,71%), che benefi-
cianodel restringimento degli spread ob-
bligazionari, dell’abbassamento dellavo-
latilita e delrendimento positivo del com-
parto dei bond convertibili. Terzo posto
mensile per le strategie Creditlong/short
(1,26%), anch’essi influenzati dall’anda-
mento favorevole nell’ambito delle obbli-
gazioni societarie. Faticano invece i pro-
dotti Risk premia (-1,29%) a causa delle
rotazioni continue dei fattori di rischio
sui mercatisiaazionariche obbligaziona-
ri e delle valute.
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IL CONFRONTO CON I MERCATI
Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLAT I SR Indici total return in € PERFORMANCE % VOLATI,  SHAREE
Datia fine giugno 2020 IMESE  1ANNO _ 3ANNI _ 3ANNI  3anni  Datiafinegiugno2020 IMESE _ 1ANNO _ 3ANNI _ 3ANNI _ 3ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) 22% -42%  -B45 4,43 neg.
Media generale 058 -316 -532 3,90 neg.  Relative Value (RV) 1,790 070, 112 371 0312
Credit Long/Short (C L/S) 1,26 -0,37 -0,08 4,79 neg. Risk premia (RP) -1,29 -13,99 = = =
Emerging Markets (EM) 259 215 378 662 0,22  \Volatility Trading (VT) -1,25 -10,44 -1898 5,09 neg.
Equity Market Neutral (EMN) 046 -366 -932 1,79 neg.  Fund of Funds 0,94 -2,46 -574 4,08 neg.
3 EventDriven (ED) 034 -342 -594 561 neg. |pbenchmarkdimercato
2 Fixed Income (FI) 1,05 -1,19 -258 3,89 neg.  EuroStoxx Total Mkt Net
E Global Macro (GM) 068 -371 -358 621 neg. Return il e e
S Long/Short Equity (L/SE)} 09 -1,31 -332 4,87 neg.  Ftse Mib Index TR 6,82 -6,45% 4,08 20,97 0,17
E‘ Managed Futures (MF) -0,50 -7,48 -8,22 6,07 neg. Mesci World TR 2,04 398% 23,02 1544 0,53
= Multi Asset (MA) 061 -1,72 -2,88 4,79 neg.  BloombergBarclays €Agg Trea, 101 277% 11,27 3,89 0,93
£
§ LE STRATEGIE PIlJ GETTONATE
Lo
E I migliori fondi del mese PERFORMANCE % MOLATLL S SHARCE S peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATIS. S
é Datia fine giugno 2020 IMESE 1ANNO 3ANNI  3ANNI 3Anni  atlafinegiugno2020 1IMESE 1ANNO 3ANNI 3ANNI  3ANNI
u
g Long/Short Equity 3 ~ Long/Short Equity
5 B CSMulti-AdvisorEquityAlphalBH 877 7,70 308 76 02 | GSGlobalStratMacroBondPort! 032 -058 -439 45 neg
o B Wellington Stra Europ Equity LSS 847 689 -689 104 neg. | Manulife AbsReturnRatesR -0,62 -3,04 2 = 2
E
E B D'NCA Invest Venasquo | 4,49 3,06 '8,38 10,6 neg. _E_l _Rn_tlein_USDynanc DurationDH _1’_09 -3,60 _3r32 2_‘0 neg.
% Mulh:?t.rategy Multistrategy
g B Efficiency Grow.th Fund Inc. Opp 194 1,03 -315 6,3 NeZ. g InvescoGlobal TargetRetSelectA 172 -075 -7.30 30 neg
B EN ("’df‘;t:;“:;';ﬂe"a ' — 1.79 2‘33 095 58 01 ‘g TheamQuantAbsoluteAlpha 1,84 -604 -911 40 neg
S b bR Sy 175 473 - = "B CSFocusMomentumEBH 222 399 -1070 100 nez
Fixed Income Alternative Firod lncoms ARG rEat
1X me ve
Lemanik Active Short Term Creditl 3,06 -4,64 -185 7,0 :
el g == GSGlobalStrat MacroBondPortl 0,32 -0,58 -439 45  neg.
Vontobel Abs Return Bond -
Dynaiict 287 -436 326 144 0,2 B Manulife Abs ReturnRatesR -0,62 -3,04 - - -
B TimeoNeutral ConservativeWolfl 267 -344 -736 94  neg R e 2
Lealtre strategie Le altre strategie
1 Banor Greater ChinaEquity | (EM) 10,12 18,93 5037 2438 0,7 Albemarle Target Italy A (EMN) -4,49 <1750 -2773 101 neg
Bl Janus Hend Hor. China A2 (EM) 89 951 1873 201 0,4 B CassiopeiaUCITSC(VT) 473 770 -271% 144  neg.
El H20 Vivacel (GM) 8,09 -50,19 -4337 476 neg. B OdeySwanl(GM) =573 1939 -1252 229 neg
B HINumen Credit | (CLS) 6,36 8,33 564 1 0,3 B UBSCurrency AllRet Strat IA1(AC) _'5_5.24_ '18.99_ == inid &
E AlphaJotunnGMacroLow Vol E(GM) 5,94 4,61 - - - B InRIS Perd Market Neutral | (EMN) 7,52 -7,41 = = =

NoTE: () Lavelatilita a 3 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili. Per i fondia liquidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base dell ultimao Nav
disponibile del mese di riferimento. (**) Lo Sharpe ratio & calcolato come differenza trz i rendimenti mensili del fonde rispetto a un tasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportate al rischio espresso

come deviazione standard del fondo stesso. Rappresenta unindicatore della capacita del gestore diremunerare il rischio: pill & alto il valore dellindice di Sharpe, maggiore & l'abilita del gestore
FonTE: MondoAlternative

nell'ottimizzare il rapporte rischio-rendimento
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