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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

I1 2021 parte bene
perilong/short
paesi emergenti

Nel primo mese del 2021, caratterizzato
da mercati sia azionari che obbligazionari
in discesa, ifondiliquid alternative riesco-
noaottenereunrisultatosololeggermente
negativo. Secondo i dati raccolti dall’Uffi-
cio Studi di MondoAlternative, infatti, i
prodotti che adottano alcune delle strate-
gie tipiche degli hedge fund sono scesi in
mediadello 0,29%, conunavolatilitaa 3an-
nidel 4,25%. Il mercato azionario europeo,
contestualmente, a gennaio e sceso del
-1,37% (con una volatilita a 3 anni del
19,48%), cosi come hanno registrato perdi-
teanchegliinvestimentineititoli governa-
tivi europei (-0,61%).
Continuanoinvecelaloro corsaimercati
azionari emergenti e se ne avvantaggiano i
prodotti long/short specializzati, che sal-

gono cosi del +3,73%, controbilanciati dai
fondi absolute return sul debito emergente
(-0,26%) che fanno si che la strategia Emer-
ging markets, nel complesso, registri un
+1,80% a gennaio. Seguono in territorio po-
sitivo alcune strategie maggiormente neu-
trali al mercato, come quelle Relative value
(+0,66%) che traggono beneficio dal buon
andamento dei fondi specializzati sui titoli
convertibili, quelle Event driven (+0,64%),
chetrattano operazioni societarie straordi-
narie, e quelle Credit long/short (+0,34%).
Negativo, invece, il risultato dei fondi
Long/short equity (-1,19%), influenzato
dall’andamento di alcuni fondi esposti allo
short squeeze innescato daalcuni trader su
titoli come Blackberry, GameStop e AMC
Entertainment.
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IL CONFRONTO CON I MERCATI

lndicitotai return in€ PERFORMANCE % VOLATILITA%* SHARPE** Indicitota"emm in€ PERFORMANMNCE % VOLATILITA%* SHARPE*™
Datiafine gennaio 2021 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3aNN Datiafine gennaio 2021 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) 0,08 -1,04 -6,18 479  neg
Media generale -029 014 -365 425  neg.  Relative Value (RV) 066 575 635 394 0,54
Credit Long/Short (C L/S) 034 320 395 5,03 0,28 Risk premia (RP) 0,02 -13,45

Ermsogineg Niatkefs CEM) 150 1390 %8 713 043 yiopatility Trading (VT) 0,42 -561 -14,64 529  neg.
EqwtyM.arketNeutral(EMN) -0,17 -2,65 -10,74 1,84 neg ot Funds 036 031 482 227 =
Event Driven (ED) 064 166 084 5,89 0,08 s

Fixed Income (FI) 0,07 161 0,82 209 ooy JBEOSTEEHINSaty

Global Macro (GM) 2037 -230 -127 6,61 neg. EuroStoxx Total Mkt Net Return -1,37 050 4,72 19,48 0,17
Long/Short Equity (L/SE) 119 1,90 -211 540 neg. ftseMibindexTR 261 511 137 2453 014
Managed Futures (MF) -1,03 -4,19 -11,74 5,86 neg.  MsciWorld TR -198 2,89 27,26 1645 057
Multi Asset (MA) -0,18 169 -126 537 neg. BloombergBarclays € Agg Treasury -061 1,84 12951 3,94 1,05
LE STRATEGIE PIU GETTONATE

PERFORMANCE % VOLATILITA%* sHARPE** PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**

I migliori fondi del mese I peggiori fondi del mese

1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  ZANNI 1MESE 1ANNO 3 ANNI JANNI  3ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
Ed Arcus Japan Long Short Fund | 3,94 -18,09 -3548 15,8 neg. Wellington GlobHealthC LongShortS  -6,02 -11,14 -6,85 111 neg.
El Dalton Asia Pacific Ucits Fund B2 3,72 18,80 2562 10,2 0,8 El Liontrust GF Europ Strat Equity A4 -6,46 -14,16 -4,27 151 neg.
El Finlabo DynamicUS Equity| 3,42 -12,20 -28,30 9,7% neg. [El Carmignac Long Short Global Eg A -1055 1,70
Multistrategy Multistrategy
EZ NN(L) Alternative Beta X 1,48 3,89 17,34 6,3 0,9 Aviva Multi-Strategy Target Ret| =249 -116 -210 6,5 neg,
E! Theam Quant- Absolute Alphal 1,33 0,19% -6,05 4,1 neg. Bl Neuberger Berman Uncor Strategiesl  -280 0,62
B JPMMulti-Manager AlternativesA 1,13 10,24 8,56 6,0 0,5 Bl Schroder GAIA Two SigmaDiversif C~ -4,92 -12,71 -9,20 59 neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
£l DNCAlnvest AlphaBonds| 0,79 212 0,04 4,7 0,3 Controlfida Defta Defensive UCITSA  -0,67 -4,61 -4,56 5.3 neg.
Bl BlueBay Inv Grade Abs Ret Bond| 063 5,47 3,33 4.3 0,3 B LM Brandywine Global F Inc AbsRe <134 550 -469 8.0 neg.
El Lemanik Active Short TermCreditl 0,55 1,11 3,59 7.2 0,2 Bl LM Brandywine Glob Enh AbsRet -166 -1,46
Le altre strategie Le altre strategie
E1 Banor GreaterChinaEquity I(EM) 9,03 66,54 62,95 25,4 0,8 Merian UK Specialist Eg | (EMN) -317 784 684 71 0,4
Bl JanusHendersonHorizChinaA2(EM) 7,75 31,21 18,50 20,1 0,4 B Man AHL Trend Alternative | (MF) -38%9 -060 286 14,4 01
£l SchroderQEPGlobEgMMNeutC(EMN) 541 -12,34 -2559 10,5 neg. Bl H20 Mulltistrategies FCP | (GM) -4,30
B HiNumen Credit Fund | (CLS) 540 2935 2106 9.6 0,7 B H20 Vivace FCP1(GM) -4,42
B MerianGlobEqgAbs Ret | (EMN) 484 0,53 -1743 6,0 neg. [ UBS Currency All Ret Strat IAT(AC) -451 -9,19

Mote: (*) La volatilita a 3 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili. Per i fondi a liguidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base dell'ultimo Nav disponibile del

mese diriferimento. (**) Lo Sharpe ratio & calcolato come differenza trai rendimenti mensili del fonda rispetio a un tasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard

del fondo stesso. Rappresenta un indicatore della capacita del gestore diremunerareil rischic: pili 2 alto il valore dell'indice di Sharpe, maggiore & 'abilita del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimento
FONTE: MondoAlternative
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