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SCOPRI I FONDI
CON RATING ¥

Sono prodotti che hanno il favore degli analisti, sono consistenti e si
distinguono per sottoscrizioni sul mercato italiano.

n un mercato come il nostro, con pit

i 35 mila fondi registrati per la com-

mercializzazione, la grande sfida é

filtrare 'intero universo per trovare 1

prodotti che s1adattano a1 portafogh.
Per aiutarvi, FundsPeople rende noti i
fondicon il Rating FundsPeople 2023.
Solo 620 prodotti si distinguono per uno
o pit dei seguenti tre criteri:

Preferiti dagli analisti. Sono fondi che
accumulano un minimo di cinque voti
nel sondaggio annuale condotto in [talia,
Spagna e Portogallo, rivolto ad analisti e
selezionatori di fondi, su prodotti che, a
loro avviso, eccellono per le loro caratte-
ristiche uniche. Ci sono 27 prodotti che
ottengono il Rating in questo modo.

Blockbuster. Sono i fondi pit venduti
sul mercato. 51 tratta di prodotti che, al
31 dicembre 2022, hanno un patrimonio
in Italia maggiore o uguale a 200 milioni
di euro. Inoltre, per 1 prodott locali te-
niamo conto anche del dato relativo alla
raccoltaaccumulata negli ultimi treanni,
che deve superare il 25% del portafoglio
a fine 2022. Sono 489 i fondi esteri e 81
quelli italiani che superano questo filtro.
In totale, 570 prodotti registrati in Italia
hanno ottenuto questo Rating.

Consistenti. Il team di analisi di Fund-
sPeople ha sviluppato una nuova me-
todologia di calcolo del pilastro quan

titativo del Rating FundsPeople. Da
un calcolo basato sull'universo di fondi
registrati in Italia passiamo a un calco-
lo effettuato su una base geografica piu

ampia: quella dei fondi registrati in
tutti i Paesi della zona euro. Chiamia-
mola Evoluzione numero 1. Entrano
cosi nella nostra analisi comparativa gli
oltre 18 mila fondi di investimento di-
sponibili nella regione che soddisfano
1 nostri criterl a livello di track record
e patrimonio gestito mimimo di 10 mi-
lioni di euro al 31 dicembre 2022, Per
il resto, la metodologia mantiene la
sua struttura molecolare, classifican-
do i veicoli di investimento che hanno
ottenuto il miglior posizionamento ri-
spetto ai peer in termini di rendimento
e rischio in euro (deviazione standard)
negli ultimi cinque anni.

In pratica, confrontiamo ogni fondo
con tutti 1 prodotti della zona euro in-
clusinella sua categoria Morningstarin
base a due scorecard. Nella prima ana-
lizziamo i dati di rendimento e volatili-
ta su periodi cumulativi di tre e cinque
anni; nella seconda analizziamo le cifre
per clascuno degh ultimi cinque anni.
Inentrambiicasi, il rendimentoelavo-
latilitd hanno un peso rispettivamente
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del 65% e del 35 per cento. Ogni score-
card stabilisce la posizione relativa del
fondo nella categoria di appartenenza
e ci permette di assegnare il Rating ai
fondi che hanno ottenuto il miglior
punteggio per entrambe le scorecard.
Ed é qui che passiamo all'Evoluzione
numero 2: se prima consideravamo in
modo statico1fondi posizionati nel pri-
mo quintile di ogni scorecard, adesso
abbiamo stabilito come obiettivo quel -
lo di premiare almeno il 10% dell 'offer-
ta di fondi europei. In questo modo il
primo quintile diventa dinamico.

Sono circa 1.800 i fondi consistenti euro-
pel, in base ai nostri criteri. Quelli regi-
strati in Italia, che quindi hanno ottenuto
il Rating FundsPeople 2023 secondoil
parametro quantitativo, sono 620,

Nel complesso, in Italia contiamo 1.129
fondi di investimento con Rating
FundsPeople 2023, Tra questi, solo
cinque soddisfano contemporaneamen-
te1tre criteri e s1 aggiudicano cosi 1l Ra-
ting FundsPeople+. 8
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